SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA INVERSIONISTAS SALVADORENOS

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A. (RECOPE)
PROGRAMA A DE EMISIONES DE BONOS ESTANDARIZADOS

MONTO: US$200,000,000.00

INFORMACION DEL EMISOR
Denominacién del emisor: Refinadora Costarricense de Petrdleo, S.A. (RECOPE)

Direccidn: Refinadora Costarricense de Petrdleo, S.A. tiene ubicadas sus oficinas
centrales San Francisco de Calle Blancos de Goicoechea, de la Iglesia de Ladrillo, 200
metros oeste, edificio HERNAN GARRON, provincia de San José, Costa Rica.

Domicilio legal: San José, Costa Rica.

Leyes que gobieman al emisor. Refinadora Costamicense de Petroleo, S.A., se
constituyd bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. RECOPE se encuentra
definido en el articulo 6 de la Ley 6588, cuyo nombre es “Ley que Regula a Ila
Refinadora Costarricense de Petrdieo (RECOPE)’, promulgada por la Asamblea
Legislativa de la Republica de Costa Rica el dia 30 de julic de 1981, vigente a partir
del dia 13 de agosto de 1981, que establece:

“Los objetivos de la Refinadora Costarricense de Petroleo, S. A. son los siguientes:
refinar, fransportar, comercializar a granel el petrdleo y sus derivados; mantener y
desarrollar las instalaciones necesarias para ello y ejercer, en lo que le corresponda -
previa autorizacion de la Contraloria- los planes de desarrollo del sector energia,
conforme al Plan Nacional de Desarrollo”.

Adicionalmente, con la aprobacion de la Ley No0.7399 “Ley de Hidrocarburos” se
permite a RECOPE “...participar, individualmente o en titularidad compartida, en las
licitaciones que promueva la Direccién General de Hidrocarburos, para la exploracion y
la explotacion de los hidrocarburos, de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Hidrocarburos”; es decir, la actividad no esta reservada al Estado. En la actualidad, la
empresa no realiza ninguna actividad relacionada con la explotacién o exploracién de
hidrocarburos.

Breve descripcion del emisor:

La Refinadora Costarricense de Petréleo, S.A. es una empresa publica de propiedad
100% del Estado de Costa Rica, constituida bajo la jurisdiccién costarricense.

RECOPE se constituy6 originalmente, mediante escritura publica, como una sociedad
anénima de capital privado el 16 de mayo de 1961. E| 17 de abril de 1974, mediante la
Ley No. 5508, se ratificd el convenio entre Allied Chemical Interamerican (duefio del
capital de RECOPE) y el Gobierno de Costa Rica, bajo el cual se acordé que el
primero traspasaria la totalidad de sus acciones de RECOPE al segundo. La entidad



estd inscrita en la Seccion Personas del Registro Publico, al tomo 0049, folio 515,
asiento 00369,

Con dicha ley, RECOPE quedd autorizada expresamente para celebrar cualquier
convenio o convenios con los inversionistas nacionales o extranjeros para obtener el
financiamiento para modernizar o ampliar sus instalaciones, a fin de que pueda
atender debidamente la demanda de combustible y otros derivados del petroleo para
satisfacer las necesidades de estos productos en el pais, para la expansion de Ia
empresa, con el objeto de abastecer ctros mercados.

La Ley 6588, vigente a partir del dia 13 de agosto de 1981, regula la actividad de
RECOPE y en esta se definen que los cobjetivos de RECOPE son:

« Refinar, transportar, comercializar a granel el petréleo crudo y sus derivados.
» Mantener y desarrollar las instalaciones necesarias para lo anterior.

» Ejecutar, en lo que corresponda y previa autorizacion de la Contraloria
General de la Republica, los planes de desarrollo del Sector Energia conforme
al Plan Nacional de Desarrollo.

Del Decreto Ejecutivo No. 14874-MIEM “Reglamento a la Ley No. 6588", publicado el
14 de octubre de 1983, sobresalen los siguientes dos puntos:

» Los productos expendidos por RECOPE deben cumplir las normas de calidad
que fije el Poder Ejecutivo mediante decreto.

¢ Se autoriza a RECOPE a comercializar petroleo y sus derivados en el exterior,
siempre que el abastecimiento nacional esté garantizado, y a que fije las
condiciones de venta de acuerdo con los mercados internacionales,

Productos ofrecidos por RECOPE:

Gasolinas. las gasolinas son una mezcla de hidrocarburos con propiedades de
volatilidad y octanaje que proporcionan al motor del vehiculo un facil arranque en frio,
maxima potencia durante la aceleracién, no dilucién del aceite y un funcionamiento
normal y silencioso bajo las condiciones de operacién.

Actuaimente |as politicas ambientales requieren combustibles que ademas de
satisfacer en su desempefio, estén formulados para reducir las emisiones de
compuestos toxicos producidos en la combustion.,

En Costa Rica se distribuyen dos tipos de gasolina:

a. Super. se introdujo en 1990, como un requerimiento para las nuevas
tecnologias de motores, principalmente motores de combustién intema de alta
relacién de compresién y como contribucion a la proteccidn del ambiente, dado
que no contenia tetra etilo de plomo como antidetonante.

Esta gasolina tiene un minimo de 95 octanos y perienece a la nueva
generacion de combustibles, llamadas gasolina reformuladas porque contienen
como componente de mezcla el MTBE (Metil Terbutil Eter), que es un



excelente aliado en el cuidado del medio ambiente, por reducir las emisiones
durante la combustion.

b. Plus 91: Esta gasolina igual que la Siper no contiene plomo, la disminucién fue
paulatina pasandoc de 0.84 g Pb/l a 0.54 g Pb/l en 1984 y luego se fue
reduciendo la cantidad hasta que en el afo 1996 se continud elimind
completamente.

Esta gasolina tiene un octanaje minimo de 91 y en el afic 2006 RECOPE inicié
un plan piloto en el Plantel Barranca de vender esta gasolina mezclada con
etanol, en una proporcion de 3% en promedio.

Las ventas de gasolina representaron en el 2011 representaron el 37.3% de las ventas
fisicas por volumen y 43.4% de los ingresos de la empresa, en donde la gasolina
super participé con 40.9% y 41.8% y la gasolina plus 91 con 59.1% y 58.2%
respectivamente.

Diesel. Es una mezcla de hidrocarburos que se obtiene de la destilacion fraccionada
del petroleo a una temperatura entre 250°C y 350°C a presién atmosférica. Es mas
sencillo de refinar que fa gasolina y suele tener menor coste, pero tiene mayores
cantidades de componentes minerales y de azufre. Ademas, tiene un 18% mas de
energia por unidad de volumen gue la gasolina, lo que, sumado a la mayor eficiencia
de los motores diesel contribuye a que su rendimiento sea mayor.

Al igual que el caso de las gasolinas, en el mercado costarricense se venden dos tipos
de diesel, a saber:

a. Diesel 50: en el marco de las politicas ambientales que han caracterizado a
Costa Rica, en el afo 2002 se inicid un proceso gradual de reduccién del
azufre en el diesel, desde su nivel inicial (1997) de 5.000 ppm hasta 500 ppm
en marzo de 2009,

b. Por su parte, RECOPE, en el marco de la politica ambiental definida en el Plan
Nacional de Desamolio 2011-2014 “Maria Teresa Obregén Zamora" vy
considerando los efectos que sobre el ambiente y la salud de las personas
provoca el azufre de los combustibles, impulsé la reduccion del contenido de
azufre en el diesel de 500 ppm a 50 ppm, de tal forma que desde enero 2011
en ¢l pais se vende el diesel 50 (0,005% $).

c. Diesel térmico: este diesel se utiliza unicamente en la generacion témica de
electricidad y tiene un contenido de azufre de 500 ppm (es la unidad de medida con
la que se evalla la concentracién. Se refiere a la cantidad de unidades de la sustancia (agente,
etc) que hay por cada millén de unidades del conjunto. $e abrevia como "ppm*.)

En 2011, 38.4% de las ventas fisicas de combustibles correspondieron al diesel (sin
contar el térmico), las cuales generan 41.0% de los ingresos de la empresa.

Jet A-1: Es un combustible con buenas caracteristicas de combustién y alto contenido
energético, y su uso principal es en motores de turbina utilizados por el transporte
aéreo. Por el uso delicado del Jet-A1 la norma utilizada en Costa Rica para el control
de calidad de este combustible es la "Joint Fuelling System CheckList”, que retne los
requerimientos mas exigentes, de las tres especificaciones que se citan comunmente
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para combustible de aviacién (ASTM DI 655, Def Stan 91 -91 y Material De Guia de
IATA).

Los ingresos por jet A-1 representan 6.9% de los ingresos obtenidos en 2011, para un
volumen de 8.1% del volumen de ventas total.

Gas Licuado de Petroleo (LPG): es una mezcla de gases de hidrocarburos livianos,
licuados por presion, procedentes de la refinacion del petrdleo. Su composicion varia
dependiendo del tipo de crudo y del tratamiento efectuado en las diferentes unidades
de refinacién. Los principales componentes son propano y butano y en menor
proporcién también estan presentes etileno, propileno, butileno y pentano, y presenta
un olor caracteristico debido a que se le agrega un metil mercaptano para su facil
deteccion.

Su principal uso es en la industria, en el consumo doméstico y en menor uso en el
transporte autemotor. En la industria se utiliza en hormos de alta temperatura que
requiere combustibles que dejen poco residuo.

Este combustible ofrece grandes ventajas desde el punto de vista ambiental, ya que
produce bajas emisiones de gases de desecho y produce una combustién con menor
contaminantes atmosfeéricos que los combustibles liquidos.

En 2011 el volumen vendido de LPG represento 8.2% del volumen de ventas total y
4.3% de los ingresos totales de la empresa. Las ventas de LPG han aumentado a una
tasa promedic mayer que las ventas totales de la empresa.

Fuel Qil 6 (Bunker C). es un combustible residual de la destilacion y craquec del
petréleo, viscoso y con cierto grado de impurezas, con alto contenide energetico, lo
que lo hace apto para ser usado en calderas y homnos para la generacion de vapor. Se
clasifica con ntimeros del 1 al 8, de acuerdo a su punto de ebullicidn, composicion y
propésito Entre mas alto sea el nimero, mas viscoso es el producto y su precio
disminuye.

Los ingresos por fuel oil representaron 2.9% de los ingresos totales y el volumen
vendido fue de 4.6% con respecto al total. Se espera que las ventas de este producto
aumenten, debido a la entrada en operacion de la Planta Térmica de Garabito, la cual
tiene una capacidad de 202.4 MW y podria realizar un consumo promedio de hasta un
millén barriles por afio (a razén de 4.7 kWh/litro).

Asfalto. material cementante sotlido o semisdlido generalmente negro, compuesto
principaimente de hidrocarburos de alto peso molecular. Se puede obtener en forma
natural o por medio de procesos de refinacion del petréleo. Por su naturaleza
viscoelastica su comportamiento depende de la temperatura, la velocidad y tiempo de
aplicacion de carga. Su principal uso es en la construccion de carreteras.

En Costa Rica se ofrece tipicamente el Asfatto AC-30 Sin embargo, también se
venden asfaltos con otras viscosidades; lo cual depende de las especificaciones
establecidas por el MOPT en los contratos de construccion o reparacion de carreteras.



En el afio 2011 los ingresos por ventas de asfalto totalizaron 0.9% del total. Debe
sefalarse que las ventas historicas de asfalto tienen un comportamiento erratico,
debido a que estan en funcidn de los proyectos de construccion de carreteras.

Emulsiones Asfalticas: las emulsiones asfalticas estdn constituidas por una
dispersion muy fina de asfalto en agua estabilizada por accién de un emulsificante.
Son muy usadas en la construccion y mantenimiento de carreteras.

Los ingresos por venta de emulsion asfaltica totalizaron menos del 0.1% de los
ingresos totales de 2011.

Av-gas: Es una mezcla de hidrocarburos principalmente de isoparafinas y una
pequefia cantidad de aromaticos, a la cual se le adicionan ciertos aditivos como
tetraetilo de plomo para elevar el octanaje, antioxidante y anticongelantes.

Es utilizado en aviones con motor de piston de ignicién por chispa y en automdviles de
carreras. Por las condiciones de utilizacion sus caracteristicas son estrictamente
controladas por normas internacionales como “Joint Fuelling System CheckList”.

En 2011, los ingresos por Av-gas sumaron 0.1% de los ingresos totales.

Querosene: Es una mezcla de hidrocarburos proveniente de la refinacion del petrdleo
con una volatilidad intermedia entre el diesel y la gasolina. Se utiliza principaimente a
nivel industrial en homos de panaderias y empresas manufactureras, también en
zonas rurales para el alumbrado en linternas y fuentes de energia en la coccion de
alimentos.

Este combustible produjo ingresos en 2011 por 0.2% de los ingresos totales.

Combustibles marinos (IFO-380). se utilizan en los motores o calderas de los barcos
y existen varios grados, seglin sea su viscosidad, y su escogencia o uso es
especificado segln el tipe de motor y sus requerimientos. En Costa Rica, RECOPE
distribuye el 380, siendo sus clientes mas comunes los barcos bananeros que llegan a
cargar en el puerto de Moein.

Gasdleo (diesel pesado). es un combustible con caracteristicas intermedias de
volatilidad entre el diesel y el bunker. Se utiliza en algunos equipos en la industria,
como quemadecres y homos, que requieren un combustible mencs pesado gue el
bunker, con mayor volatilidad y menor viscosidad. Su uso a nivel nacional es limitado.

En 2011, los ingresos por gasdleo sumaron 0.2% de los ingresos totales.

Nafta Pesada: es una mezcla de hidrocarburos parciaimente refinada. Su principal uso
es como solvente de alguncs productos agricolas (aerosol, etc.) También es utilizada
en la industria de las pinturas como diluyente. Pero la mayoria de los compradores la
utilizan para la produccién de aguarras comercial y la procesan para desodorizarla.

Este combustible produje ingresos en 2011 por 0.03% de los ingresos totales.



Con la aprobacion de la Ley No. 7356 “Monopolio en favor del Estado parala
Importacién, Refinacion y Distribucion al Mayoreo de Petroleo Crudo, sus
Combustibles Derivados, Asfaltos y Naftas”, publicada el 6 de setiembre de 1993, se le
otorgan a RECOPE nuevas responsabilidades, debido a que se le concede la
administracion del monopolic estatal de la importacion, refinacion y distribucién al
mayoreo de petroleo crudo y sus derivados, que comprenden combustibles, asfaltos y
naftas para satisfacer la demanda nacional®.

Para mayor informacién sobre RECOPE, su historia y principales proyectos, véase en
el prospecto elaborado por el emisor registrado por la Superintendencia General de
Valores de Costa Rica mediante la Resolucion SGV-R-2702 del 27 de agosto del
2012, fechado setiembre de 2012, que es el prospecto base para el programa A, /a
seccion 3.1, Historia y Desarrolio de ia Refinadora Costarricense de Petroleo, S.A.
{RECOPE}, el cual le serd proporcionado por su casa de corredores de bolsa.

Sector del emisor: Hidrocarburos
Cierre de ejercicio fiscal: 31 de diciembre de cada afio
Sitios web que proveen informacién del emisor:

e  WWW.recope.go.cr
¢  www.sugeval ficr
=  www.bolsacr.com

«  www.blocomberg.com

Clasificacidn de riesgo del emisor: Fitch Costa Rica: AAA (cri), Fitch Centroamérica
El Salvader: AAA (shv)

Estados financieros: Los estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2011 e
interinos al 30 de junio del 2012 se presentan como Anexo 7 y 8 al presente
suplemento.

INFORMACION DE LA EMISION (PROGRAMA DE SERIES)

LAS CARAC'TERiSTICAS DEFINITIVAS DE LA PRESENTE EMISION SE
COMUNICARAN AL MERCADO MEDIANTE HECHO RELEVANTE CON 48 HORAS
DE ANTICIPACION A SU NEGOCIACION EN MERCADO PRIMARIO

Nombre del emisor: Refinadora Costamicense de Petréleo, S.A. (RECOPE)

Tipo de emisién: Titulos de deuda, que consisten en el Programa A de Emisiones de
Bonos Estandarizados.

Clase de valor: Bonos Estandarizados

Nombre del programa: Programa A de Emisiones de Bonos Estandarizados



Denominacién con la que se negociaran en la Bolsa de Valores de E! Salvador:
BRECOPEO1

Moneda: las emisiones que se podran negociar en el mercado salvadoreno seran en
dolares de los Estados Unidos de América, sin embargo RECOPE podra realizar
emisiones cormrespondientes a este programa en colones costarricenses, en ofros
mercados,

Monto total del Programa A: El Programa A tiene un monto total de
US$200,000,000.00 (doscientos millones de délares de los Estados Unidos de
América)

Monto colocado: Actualmente el Programa A de Emisiones de Bonos Estandarizados
no ha realizado colocaciones en ningun mercado.

Monto por colocar: US$200,000,000.00 (doscientos millones de ddlares de los
Estados Unidos de América)

El emisor podra efectuar emisiones en tantas series (tramos) como la demanda del
mercado reclame, siempre que se respete el monto total autorizado del Programa.

El monto de cada serie (tramo) sera definido posteriormente y serd comunicado a
través de un Hecho Relevante.

Valor nominal para los tramos registrados en El Salvador y expresados en
délares de los Estados Unidos de América: US$1,000.00 (mil dolares moneda del
curse legal de los Estados Unidos).

Minimos y multiplos de contratacidn: Las series en ddlares que se registran en el
mercado salvadorefio serdn emitidos en denominaciones de USD$1,000.00 (mil
ddélares de los Estados Unidos de América) o sus muiltiplos.

Series y plazos de las emisiones: El nombre de la serie y el plazo de la misma se
definirdn previos a la colocacién mediante comunicado de Hecho Relevante.

Monto de cada serie: A definirse previo a la colocacién mediante comunicado de
Hecho Relevante

Fecha de emisién de cada serie y de vencimiento de cada serie: A definirse previo
a la colocacion mediante comunicado de Hecho Relevante.,

Tipo de tasa: A definirse previo a la colocacién mediante comunicado de Hecho
Relevante.

Tasa de interés bruta: A definirse previo a la colocacién mediante comunicado de
Hecho Relevante.

Tasa de interés neta: Tasa Bruta menos Impuesto sobre la renta vigente en Costa
Rica aplicable a los intereses, la cual es de 8%.



Base de calculo: 30/ 360

Amortizacién del Principal: Los bonos de cada una de las series pertenecientes al
programa amortizaran al vencimiento.

Pago de intereses: A definirse previo a la colocacion mediante comunicado de Hecho
Relevante.

Periodo de reajuste: A definirse previo a la colocacidon mediante comunicado de
Hecho Relevante.

Forma de pago de capital e intereses: El pago del principal e intereses de cada una
de las series que conforman el programa sera efectuado en ddlares de los Estados
Unidos de América.

Forma de emision de los valores: Macrotitulo

Los valores estaran representados por medio de anotaciones electrdnicas de valores
en cuenta.

Cadigo ISIN: por definir al momento de emitir cada serie, esta informacion sera
revelada mediante hecho relevante

CUSIP: por definir al momento de emitir cada serie, esta informaciéon sera revelada
mediante hecho relevante

Namero de Bloomberg: por definir al momento de emitir cada serie, esta informacion
sera revelada mediante hecho relevante

Segun el articulo 11 del Reglamento sobre oferta publica de valores de la
Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL), cada emision de los
programas deberd mantener un monte minimo de ¢100,000,000.00 o su equivalente
en délares de los Estados Unidos de América (aproximadamente US$202,347.27") y
un numero minimo de 200 valores, con el propdsito de asegurar la existencia de un
volumen suficiente de titulos para dar profundidad al mercado secundario.

La colocacion del saldo por inscribir de los programas antes descritos deberd de
realizarse dentro de los dos afos siguientes a la fecha de registro del programa, de
acuerdo con el articulo 17: Inscripcién anticipada de emisiones e inscripcién de
programas de emisiones, del Reglamento sobre oferta publica de valores de la
SUGEVAL. El Superintendente podra autorizar en condiciones excepcionales, a partir
de una solicitud justificada, que el plazo del programa se extienda hasta por un afio
mas.

Calificacién de riesgo de la emision: Fitch: AAA (cri), Fitch: AAA (slv)

Listado, inscrito o registrado: El programa esta listado en la Bolsa Nacional de
Valores de Costa Rica, al igual que cualquier serie que se derive de dicho programa.
Adicionalmente, la Refinadora Costamicense de Petroleo S.A. esta inscrita como

' Considerando un tipo de cambio de USD/CRC 494.20 al 22de noviembre de 2012.



emisor en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios de la Superintendencia
General de Valores de Costa Rica.

Redencion anticipada: Las emisiones pertenecientes al Programa A podran o no
tener una opcion de redencion anticipada. Las opciones de redencion anticipada son
discrecionales del emisor. Dicha redencidon se realizara en efectivo, al precio que se
haya establecido para dicha redencién. Las caracteristicas de la emisién se definiran
al menos cinco (5) dias habiles antes de la primera colocacién de la primera serie y
dos (2) dias habiles antes de la fecha de cada una de las posteriores colocaciones, en
ese momento se confirmara si la emision tendrd opcidn de redencidn anticipada.

Una vez colocada la emision, y si esta tiene opcion de redencién anticipada, el emisor
deberd comunicare a los tenedores de los bones con al menos dos (2} meses de
anticipacidn la fecha en que se hara la redencion y el monto a redimir.

De acuerdo con lo establecido por SUGEVAL, cuando se realice una redencién
anticipada, el emisor debera comunicar a mas tardar el dia habil siguiente de la fecha
de ejecucion de la redencién, el nombre de la emision, la fecha de ejecucion de la
redencién, el monte redimido y el saldo en circulacion después de ejecutada la
redencion.

Caracteristicas generales aplicables a las opciones de redencién anticipada.

Toda opcion de redencion anticipada podra efectuarse de manera parcial o total. La
fecha de redencion anticipada debera coincidir con una fecha de pago de intereses. El
emisor informara a los tenedores mediante Hecho Relevante su decision de redencion
anticipada, con al menos dos (2) meses de anticipacién a dicha fecha. Los tenedores
de las series estandarizadas a redimir no podran negarse a venderlas.

En caso de que la redencidn sea parcial, ésta se podra realizar una o mas veces a
discrecidn del emisor, no existiendo limites minimos o maximos sobre el monto a
redimir, con la Gnica excepcion de que en ningun caso podra quedar como remanente
un saldo de la serie en circulacién menor a cien millones de colones, o su equivalente
en délares al tipo de cambio del Banco Central de Costa Rica, o doscientos valores.

El monto a redimir se distribuird proporcionalmente entre todos los tenedores de las
series a redimir, en funcién del monto facial de su inversion. En este caso, si la
proporcién a aplicar resulta en un nimero de titulos valores con una fraccion igual o
mayor a 0.5, se redondeara al entero superior, ¢caso contrario se redondeara al entero
inferior. La cancelacién de la redencién parcial o total, segun corresponda, se hara por
medio de la Central de Valores, S.A. (CEVAL) de Costa Rica y acreditados los montos
comespondientes a los inversionistas por medio de las entidades de custedia. En el
caso de una redencién parcial, se sustituiran los macrotitulos en la CEVAL.

Para efectos de la redencion parcial, la fecha para identificar a los inversionistas que
se tomaran en consideracion, seran aquellos que aparezcan registrados en la CEVAL
el dia de la fecha de redencidn.



Estatus: Estos bonos son obligaciones generales incondicionales no garantizadas vy
no subordinadas del emisor, y no gozan de privilegios especiales o acreencias que
tengan prelacion sobre la presente emisién.

Prelacion de Pagos: La prelacion de pagos consiste en el orden en el cual los
acreedores de una entidad serian pagados ante la eventual quiebra de su deudor. En
el caso de RECOPE, los créditos de los trabajadores gozaran de un privilegio
especialisimo sobre todos los demas acreedores de la masa, de conformidad con el
articulo 33 del Cddigo de Trabajo de Costa Rica. En el caso de otras obligaciones se
mantienen las mismas condiciones de prelacién de pagos de los acreedores actuales
(principio de pari-passu) y aplica a las emisiones de estos programas de emisiones. Es
decir, todos los restantes acreedores tienen la misma prioridad de pago.

Destino de los fondos: Los recursos que RECOPE captaria a través de las emisiones
de Bonos Estandarizados, seran destinades a la inversion en proyectos del Sistema
Nacional de Combustibles, el cual consiste en el conjunto de infraestructura que es
utilizado para realizar el abastecimiento de la demanda de combustibles. Los
proyectos a financiar son los siguientes:

1. Ampliacién y optimizacion de la capacidad de almacenamiento

El objetivo de este programa es optimizar, ampliar y desconcentrar la capacidad de
almacenamiento de los combustibles, a efectos de aumentar los inventarios operativos
y estratégicos de productos, en los diferentes planteles de almacenamiento, v, de esta
forma, mitigar los nesgos originados por fendémenos naturales que intermrumpan el
trasiego de productos de plantel a plantel o impidan el atraque de los barcos.
Asimismo, la construccion de los nuevos tanques aumentara la flexibilidad operativa,
permitira mejorar €l mantenimiento de los tanques existentes y reducira los gastos
operativos.

El programa se ubica en los diferentes planteles de venta de RECOPE e incluye la
sustitucion de tanques de gasolina en el Plantel El Alto y la construccion de tanques en
el Plantel La Garita (gasolina y diesel), Plantel Barranca (jet fuel), y Plantel Moin (fuel
oil, GLP, diesel y gasolina). Estos proyectos, en su conjunto, permitiran aumentar fa
capacidad de aimacenamiento en al menos 833,349 barriles (equivalente a una cuarta
parte de la actual).

Los proyectos que conforman este programa se encuentran en diferentes etapas del
proceso de ejecucion, siendo que algunos ya fueron adjudicados, otros se encuentran
en la etapa de requisitos previos y otros estan en construccion.

Debe indicarse que la construccion de tanques requiere de permisos municipales y de
la Secretaria Técnica Nacional Ambiental (SETENA) de Costa Rica y en todo caso es
necesario el refrendado de los contratos por parte de la Contraloria General de la
Republica de Costa Rica.

Los proyectos se estima que concluirdn entre el afio 2014 y 2015.
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2. Ampliacién de la Terminal Portuaria Petrolera del Atlantico

El proyecte consiste en la construccidn de un puerto tipo duques de alba, con
capacidad para atender barcos de hasta 80,000 toneladas de peso muerto y considera
la ampliacién del actual rompeolas, dragado de la zona de atraque, la darsena de
maniobras v el canal de acceso, asi como los sistemas complementarios de seguridad,
instrumentacion y control.

Este proyecto busca reducir los costos operativos de la importacién, al eliminarse el
flete muerto que se paga por traer embarques menores que la capacidad de los
barcos, debido a las limitaciones de calado del puerto actual. El nuevo muelle permitira
descongestionar las instalaciones actuales, debido a que se podran importar
embarques de mayor tamafio, reducir el nimero de barcos por afio y, por lo tanto,
disminuir las multas por debido a los tiempos de espera de los buques que descargan
en Moin.

Con el nuevo muelle también se tendra una mayor flexibilidad operativa para la
atencion de los barcos, segun la carga, y permitira la importacion de embarques de
petréleo, acorde con las necesidades de la refineria de 60,000 barriles (bbl), cuya
construccion se iniciara proximamente.

Este proyecto ya fue refrendado por parte de la Contraloria General de la Republica,
se dio la orden de inicio en junio 2012 y se espera que la construccién concluya en el
2014. Este proyecto se ubica en la misma zona en la cual el Gobierno de la Republica
esta promoviendo la modernizacion de las instalaciones portuarias de Moin, no
obstante, no existe interferencia entre ambos proyectos.

La inversion de todos los proyectos que se atenderan con los recursos de las
emisiones de valores de oferta publica del presente prospecto asciende a US$213.5
millones. La diferencia entre el monto total ¥ la captacion de recursos del presente
programa de emisiones se financiard con recursos propios.

Emisiones futuras: La Refinadora Costarricense de Petrdleo, S.A. (RECOPE) puede,
sin consentimiento de los tenedores de los bonos pertenecientes al Programa A, crear
y emitir otros programas de valores de deuda adicionales con los mismos términos y
condiciones.

Garantia: Las series de emisiones pertenecientes al Programa A de RECOPE no
contaran con ninguna garantia especifica.

Leyes aplicables: Este programa de emisiones esta sujeto a las leyes de la Replblica
de Costa Rica.

Régimen fiscal en Costa Rica: El tratamiento tributario de la presente emision se
encuentra sujeto al ordenamiento juridico costarricense, de conformidad con Io
dispuesto en la ley No. 7092, Ley del Impuesto sobre la Renta, su reglamento y ios
pronunciamientos de la Autoridad Tributaria Costarricense. El emisor es responsable
de proceder de conformidad con ese ambito normativo. Es responsabilidad del
adquirente de los valores verificar el tratamiento tributario aplicable a su caso particular
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de conformidad con lo establecido en la Ley #7092, Ley de Impuesto sobre la Renta y
su Reglamento. Si la emisién es colocada fuera del terrtorio costarricense, el
inversionista es responsable de verificar el tratamiento tributario aplicable en la
jurisdiccion donde lo adquiera. Las modificaciones futuras en la tasa impositiva
aplicable a los intereses seran asumidas directamente por los inversionistas, todo de
conformidad con el marco legal vigente.

Régimen fiscal en El Salvador: De acuerdo con la Ley del Impuesto Sobre la Renta
de la Republica de El Salvador, Decreto No. 134, los intereses, ganancias de capital o
cualquier otro beneficio obtenido por inversiones en titulos valores son gravados con
una tasa del 10%.

El inversionista debe consultar con su asesor fiscal sobre las consecuencias fiscales
que producen estos valores.

NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR: En mercado
secundario, a través de las casas de corredores de bolsa, en las sesiches de
negociacion que se lleven a cabo en la Bolsa de Valores.

Prescripcion; El articulo 984 del Codigo de Comercio de Costa Rica establece un
plazo de 4 afos para reclamar el principal y un pericdo de un afio para reclamar los
intereses.

Informacién adicional sobre la emisién y la oferta:

El programa A de emisiones de bonos estandarizados por un monto de
US$200.000.000 (doscientos millones de ddlares, moneda de curso legal de Estados
Unidos) 0 su equivalente en colones, ha sido autorizado por la Junta Directiva de
RECOPE en el articulo 3.3 de la Sesion Ordinaria #4638-191, celebrada el
miércoles 16 de mayo de 2012,

Cada una de las emisiones que forman parte del programa estara representada
mediante macrotitulos.

PARTICIPANTES INTERNACIONALES

Agente estructurador: Finanzas Comporativas de Centroamérica S.A. (FCCA)

Direccion: Sabana Sur, 200 metros Sur de la Libreria Universal, 200 metros QOaste,
100 metros Neorte y 50 metros QOeste. San José, Costa Rica

Teléfono: (506) 2290-0380

Sitio web: www fcca.co.cr

Puesto de Bolsa Representante y agente liquidador: BCR Valores, S.A. puesto de
boisa

Direccién: La Uruca, contiguo a la Agencia Mazda-Kia Motors. San José, Costa Rica.
Teléfono: (506) 2520-8321

Sitio web: www.bancober.com
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Agente principal de pago: Central de Valores de la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Direccién: Parque Empresarial Forum 1, Edificio de la Bolsa de Valores. San José,
Costa Rica

Teléfono: (506) 2204-4848
Sitio web: www.bolsacr.com

PARTICIPACIONES NACIONALES

Agente de pago local y de depésito: Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Direccion: Urbanizacion Jardines de La Hacienda, Boulevard Mediot y Avenida Las
Carretas, Antiguo Cuscatlan, La Libertad

Teléfono: 2212-6400
Sitio web: www . cedeval.com.sv

Casas de corredores de bolsa local: Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V.

Direccion: Boulevard Los Préceres y Ave. Albert Einstein, torre CITI, 5to nivel, La
Libertad, El Salvador

Teléfono; 2212-2519 § 2212-2518
Contacto: Gabriel Ramirez

Correo electronico: gabriel.ramirezprado@citi.com

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS VALORES

Bioomberg
SUGEVAL: www . sugeval fi.cr
Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica: www.bolsacr.com

RECOPE: www.recope.com

AUTORIZACIONES

La presente emision cuenta con las autorizaciones de:

La Junta Directiva de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. otorgada en
sesion JD-14/2012 de fecha: 23 de octubre del 2012

Del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero otorgada en
sesion CD-48/2012 de fecha: 28 de noviembre del 2012

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS,
RESOLUCION DE CONFLICTOS, SITUACIONES DE NO PAGO DEL EMISOR
EXTRANJERO U OTROS EVENTOS SIMILARES: En el caso de presentarse algin
problema de litigios o resolucién de conflictos del emisor extranjero u otros eventos
similares, el inversionista salvadorefio debera contratar los servicios de una firma de
abogados de la Replblica de Costa Rica.
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Procedimiento de compensacién y liquidacion:

Por compra

o Casa de corredores registra operacion de mercado internacional en
Bolsa de Valores de El Salvador.

o Casa de comedores informa a Cedeval a través de medios electrénicos
de la operacion.

o Cliente realiza pago de la operacién en T+1 a la Casa de corredores.

o Casa de corredores envia transferencia bancaria e informa a Cedeval
de la transferencia.

o Casa de corredores consulta a Cedeval sobre liquidacion de operacion
y verifica que los titulos valores se encuentren depositados en la cuenta

del cliente.
Por venta

o Casa de corredores registra operacion de mercado intemacional en
Bolsa de Valores de El Salvador.

o Casa de comredores informa a Cedeval a través de medios electronicos
de la operacion.

o Casa de comredores es informada por parte de Cedeval el dia de la
liguidacién sobre la transferencia de los fondos.

o Casa de comredores paga el dia de la liquidacién al cliente.

RAZONES LITERALES:

1)

2)

3)

5)

Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro
Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no
implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor.

La inscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad
del valor o la solvencia del emisor.

La informacién y material contenido en este suplemento se ofrecen tnicamente
con el proposito de brindar informacion y no debera considerarse como una
oferta para comprar, vender o suscribir valores u otros instrumentos
financieros.

Ninguna informacién en este suplemento se considerard como asesoria en
materia de inversiones, legal, contable o tributaria.

Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace
referencia en este suplemento no sean apropiados para usted y le
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6)

8)

9)

recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera aiguna duda
acerca de ellas.

Es responsabilidad del inversionista la lectura del Suplemento de informacion,
del prospecto y toda la informacién disponible sobre estos valores.

Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del
resumen de informacidn que contiene este suplemento informativo y el
prospecto de emision.

La Bolsa de Valores de El Salvador no se responsabiliza por la precision o
exhaustividad de este suplemento. Asi mismo, no se asume responsabilidad
por el uso de la informacidn contenida en este suplemento.

La Bolsa de Valores de El Salvador no asegura que los valores a los que se
refiere este suplemento son apropiados para algin inversionista en particular.

15



ANEXO 1
Factores de Riesgo
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Factores de riesqo:

Los factores de riesgo definen algunas situaciones, circunstancias o eventos que
pueden suscitarse en la empresa y reducir o limitar el rendimiento y liquidez de los
valores objeto de la oferta pdblica y traducirse en pérdidas para el inversionista. Las
siguientes anotaciones le serviran de orientacion para evaluar el efecto que éstos
podrian tener en la inversion.

Estos factores de riesgo son clasificados como riesgos asociados con la emision de
los ftitulos valores (de oferta), riesgos asociados propiamente con el emisor
{RECOPE), riesgos asociados con la industria y riesgos asociados a las principales
variables macroecondmicos (del entorno).

A. Riesgos de la oferta

Son los riesgos propios de las emisiones y la forma en que afectan a los
inversionistas. A continuacion se detalla cada uno de ellos:

Riesgo de cesacion de pagos

£l riesgo de crédito, para el inversionista, se origina en la posibilidad de que el emisor
incumpla con sus obligaciones. El riesgo de crédito puede tomar la forma de atrasos o
de un incumplimiento de los pagos del principal e intereses.

Riesgo de variacion de precio de los valores

Los precios de los valores podrian verse afectados por condiciones relacionadas con la
percepcion de riesgo que tengan los inversionistas sobre la solvencia del emisor. En
forma similar, condiciones adversas en el mercado de valores, como problemas de
liquidez, aumentos en las tasas de interés y otros, pueden afectar los precios de los
valores. En esos casos los tenedores podrian experimentar fluctuaciones en el valor
de mercado de ios valores.

Riesgo de iliquidez en el mercado secundario

El riesgo de iliquidez se refiere a la posible dificultad del inversionista en convertir los
titulos valores en fondos liquidos con la prontitud esperada, ya sea por limitaciones del
mercado o por las caracteristicas de las emisiones. Tal situacién puede conllevar
ajustes en el precio y en los costos de transaccion para cerrar una operacion en el
mercado, lo que podria ocasionar que el inversionista reciba un monto menor al
invertido o que éste no pueda liguidar su inversién.

Riesgo de variacién en el tratamiento fiscal de los intereses

El tratamiento fiscal vigente, para los intereses de los bonos de la presente emision,
puede ser modificado por eventuales cambios en la legislacion tributaria, en cuyo caso
se verian afectados los intereses netos de impuesto sobre la renta.

Riesgo de redencion anticipada

Las emisiones del programa de emisiones pueden tener clausulas de redencion
anticipada, en virtud de la cual el emisor puede cancelar, parcial o totalmente, en forma
anticipada en las condiciones que se estipulen en dicha clausula. A pesar de que el
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emisor anuncia la caracteristicas de la redencion anticipada al momento de coferta
publica de la serie que haya decidido que tenga esta condicion, para el inversionista no
hay certeza de cuando se haria efectiva la clausula de redencion, por lo que el
rendimiento al vencimiento puede ser distinto al rendimiento esperado en el momento
de compra del valor.

Riesgo de desinscripcion de la emision

Las emisiones de Bonos Estandarizados pueden ser desinscritas del Registro de
Valores e Intermediarios. Para efectuar la desinscripcion el emisor debe cumplir con
una serie de requisitos previstos en el Reglamento de Oferta Publica a satisfaccion de
la Superintendencia General de Valores, entre otros, los indicados en los articulos 127
al 129, dentro de los cuales se establece que el 100% de los tenedores de los titulos
debe estar de acuerdo con la desinscripcion.

En el caso que se desinscriba la emisidn y no se liquiden los valores, los inversionistas
no centarian con informacién periédica ni podrian negociar los valores en el mercado
secundario. :

Riesgo por la posibilidad de que el emisor pague los intereses y principal en
colones.

Existe el riesgo de que, ante la presencia de algan grado de inestabilidad
macroecondmica relevante, el emisor no pueda disponer de las divisas necesarias
para cancelar a los inversionistas sus beneficios en la moneda funcional de la Emisién
de las series denominadas en ddlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América.

En consecuencia, el emisor podria recurrir a cancelar el principal y los intereses en
moneda nacional, de conformidad con lo estipulado en el articule 48 de la Ley
Organica del Banco Ceniral de Costa Rica. Lo anterior influye en el rendimiento final
de los inversionistas, ya que el inversionista podria nunca recibir sus apories y
rendimientos estrictamente en la moneda funcional, en el caso de las series
denominadas en ddlares, meneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

B. Riesgos propios de la Refinadora Costarricense de Petréleo S.A.

Son los riesgos derivados de la propia administracion del emisor, lo cual puede tener
un impacto en su desempefo financiero y, consecuentemente, en su capacidad de
pago para hacer frente a las obligaciones con los inversionistas. Este tipo de riesgos
incluye los siguientes:

Riesgo de concentracion de clientes

Este riesgo se define como una alta concentracion de la empresa en un segmento
especifico de clientes: ya sea por sector econémico o naturaleza del consumo de
combustibles. Esto conlleva a un riesgo de dependencia de la actividad del cliente, por
sector o uso, 0 en su defecto la posibilidad de que el cliente intente cambiar las
condiciones de la relacion comercial con la empresa, o que el sector disminuya su
consumo o el uso sea sustituido por otra fuente, provocando una disminucién en las
ventas y, por tanto, en la utilidad de RECOPE.
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Riesgo en el desarrollo de infraestructura

En el desarrollo de los proyectos de infraestructura, existen vanos factores que pueden
afectar el cumplimiento de los objetivos planteados, entre los que se destacan: (i)
subestimacion de costos, (ii) retraso de los proveedores en el suministro de materiales
y equipos, (iii} errores en ila supervision del desarrollo de los proyectos, (iv) problemas
en los procesos de contratacidn administrativa, (v) retrasos en la construccion,
montaje, instalacion y puesta en marcha, (vi) atrasos ¢ limitaciones para obtener el
financiamiento de los proyectos, debido a los tramites y autorizaciones que deben
obtener las entidades publicas, {vii) atrasos en la tramitacion u obtencion de permisos
necesarios para su ejecucion, tales como SETENA, municipales y Contraloria General
de la Repiblica.

Estos factores pueden, eventualmente, traducirse en retrasos en el cumplimiento de
metas estratégicas, insuficiencia de la capacidad instalada para atender la demanda y
calidad en la entrega del servicio, entre otros. En caso de ocurrir una o varias de las
situaciones antes mencionadas, la capacidad de generacién de ingresos de la
empresa podria verse afectada. Los resultados de RECOPE, asi como su flujo de caja,
podrian reducirse por mayores costos requeridos, para atender, de manera alternativa,
la demanda de combustibles del pais.

Riesgos por inventarios

Es la probabilidad de pérdidas derivadas de una variaciéon negativa en el valor de los
inventarios o derivada de la volatilidad del precio de los bienes que lo conforman, en
virtud de la necesidad de reposicion del mismo.

En relacion a lo anterior, el procedimiento de fijacion de precios se indexa al precio
intemacional, por lo que se cubre la volatilidad en el valor de los inventarios. No
obstante, pese a los mecanismos automaticos de ajuste de precios, RECOPE puede
enfrentar un descaice temporal producto de crecimientos constantes y acelerados de
los precios internacionales, que no sean transmitidos de manera oportuna a los precios
de venta internos.

Riesgo operacional

Los riesgos operacionales se definen como aquelios riesgos de tipo logistico y técnico
que afecten los sistemas de importacion, produccién, distribucion, almacenamiento y
comercializacion; asi como fallas en los sistemas de informacion operativos y
gerenciales, y aquellos relacionados con el personal y los procedimientos. Este riesgo
podria manifestarse en la forma de mayores costos operativos y/o eventuales
contingencias en la empresa.

Dentro de los riesgos operacionales se encuentra el riesgo de interrupcion de Ia
produccion, producto de eventos inesperados, lo que tendria como consecuencia que
se importe una mayor cantidad de producto terminado, lo cual implicaria un mayor
costo de produccion para la empresa

Riesgo asociado a las limitaciones de capacidad de la infraestructura

Existen dos eslabones de la cadena de valor de RECOPE que presentan limitaciones
en su infraestructura. Por un lado, se encuentra la limitada capacidad de
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almacenamiento de alguncs productos y la concentracion de ésta en el Plantel Moin,
lo que podria ocasionar desabastecimiento temporal en alguno {s) de los planteles de
almacenamiente. Por otro lado, el pais solo cuenta con un muelle especializado en la
importacion de hidrocarburos lo que, ante ciertos fendmenos naturales, podria impedir
el atraque de los barcos e interrumpir el abastecimiento normal de la demanda. Estas
situaciones podrian implicar una reduccion en las ventas ¢ un aumento en los costos
operativos, lo cual reduciria la rentabilidad de RECOPE.

Riesgo por posibles diferencias entre la administraciobn de RECOPE y
organizaciones de sus colaboradores

Este riesgo surge de la posibilidad de que las organizaciones gremiales, a las que se
encuentran los trabajadores de RECOPE, opongan resistencia contra decisiones
tomadas por la Administracion de la empresa o que se adhieran, por solidaridad, a
ofros movimientos socciales, como los convocados por el sindicato de la Junta de
Administracion Portuaria y Desarrollo Econdmica de la Vertiente Atlantica (JAPDEVA).
Esto puede ocasionar retrasos en la ejecucion de los proyectos e interrupcidn de las
operaciones y, consecuentemente, tener un impacto negativo en los resultados de la
empresa.

Riesgo legal

El riesgo legal se define como los posibles perjuicios que pueden enfrentar RECOPE y
sus subsidiarias como consecuencia de las demandas que se deriven de contratos con
proveedores, clientes o empresas con las que se realiza actividades comerciales,
incumplimiento de disposiciones legales que regulan su operacién, sus contratos, o
bien por ambigliedades en las normas legales. Estos perjuicios eventualmente podrian
tener un efecto econdmico negativo en los resultados y el patrimonio del emisor.

Riesgo regulatorio en la fijacion de precios

Dado que el abastecimiento de la demanda nacional combustibles, es un servicio
publico regulado por la Ley 7593 “Ley de la Autoridad Reguladora de los Servicios
Publicos”, los ingresos de RECOPE estan subordinados al procedimiento v a la fijacion
de precios que realice ARESEP y dicha fijacién de precios podria no realizarse con la
oporiunidad que se requiere o no reconocer, dentro de ia estructura de precios de los
combustibles, la totalidad de los costos y gastos de la empresa. Esta situacion podria
significar problemas en la generacién de recursos de la empresa para atender sus
obligaciones, incluidas las de los inversionistas.

La fijacién de precios de los servicios publicos, incluidos los combustibles, se realiza
de acuerdo en el “principio de servicio al costo”, lo que implica que los precios
contemplen los costos necesarios para prestar el servicio y permiten una retribucion
competitiva que garanticen el adecuado desarrollo de la actividad. En el caso de
RECOPE, la metodologia de precios considera como parte de los costos tarifarios el
servicio de la deuda (intereses mas amortizacion). No obstante lo anterior, la
administracion planea la posibifidad de crear un fondo interno para el repago de las
emisiones, con recursos que provienen de los precios fijados.
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Riesgo politico

RECOPE es una empresa publica de propiedad estatal, que opera dentro del marco de
la regulacion publica, lo cual le establece limites en multiples aspectos de la operacién
(contratacion administrativa, inversién, endeudamiento y gasto, entre otros); los cuales
podrian inducir a decisiones y acciones que afecten temporalmente los resultados de
la empresa.

Riesgos de esta naturaleza podrian derivarse de reformas en leyes o reglamentos que
afecten la operacion de la empresa; decisiones administrativas de los entes
reguladores o supervisores, que afecten los planes de desarrollo de proyectos de
infraestructura; y hasta la apertura a la competencia de las actividades que desarrolla
RECOPE (la importacion, refinacion y distribucion al mayoreo de petréleo crudo v sus
derivados, que comprenden combustibles, asfaltos y naftas). Estas situaciones podrian
significar insatisfaccion de la demanda o reduccion en la participacion de mercado, lo
que ocasionara una reduccién en los ingresos de la empresa,

Adicionalmente existe un riesgo de que la influencia politica sobre la empresa resulte
en cambios en la estructura administrativa y funcional de la entidad, en los costos de
operacion y en normas gue regulen su actividad, lo cual podria afectar los resuttados
de |a operacion y la situacion financiera de RECOPE.

Por otra parte, el impuesto Unico al combustible podria variar, lo cual implica un cambio
en el precio final del combustible, que puede estimular ¢ desestimular la demanda,
pero no afectaria el ingreso neto recibido por RECOPE por la venta de productos.

Riesgo geolégico

Existe un riesgo de que las condiciones geoldgicas de algunos proyectos que
desarrolle RECOPE no sean las esperadas o las establecidas en los andlisis previos,
lo cual podria generar un aumento en costos ¢ un retraso en la construccion de dicho
proyecto. El riesgo geologico se asocia con las variaciones sustanciales en las
condiciones de las obras, excavaciones de terreno, efc. y su impacto en las finanzas
de la empresa.

Todos los proyectos que seran financiados mediante la captacién de recursos en el
mercado de valores, pueden verse expuestos por la ocurrencia de este riesgo.

Riesgo en la posibilidad de atrasos en las expropiaciones gue sean necesarias
para ejecutar proyectos

Algunos de los proyectos elaborados por RECOPE podrian expropiar terrenos para el
desarrollo de los mismos. Existe un riesgo de que los procesos de expropiacion
presente atrasos, lo cual conllevaria a un postergacion en el desarrollo del proyecto. Lo
anterior podria generar mayores costos de construccion para RECOPE y un retraso en
el flujo de ingresos que eventualmente genere el proyecto, lo cual podria
eventualmente disminuir la rentabilidad y solidez financiera de la entidad.

Ninguno de los proyectos a financiar con los recursos captados con las emisiones aqui
descritas, se enfrentan al riesgo descrito.
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Riesgos asociados a la empresa conjunta constituida para el desarrollo del
Proyecto de Ampliacién y Modernizacion de la Refineria

La participacion en un “joint venture” o empresa conjunta involucra una serie de
riesgos derivados de la relacion entre los accionistas: RECOPE y China National
Petroleurmn Corpotation International (CNPCI); estos riesgos podrian surgir de posibles
divergencias en los estilos de administracion de las partes involucradas y del
entendimiento que exista acerca de la forma de desarrollar el proyecto, lo cual
generaria trabas en la integracion y, por tanto, evitaria el adecuado desarrolio del
proyecto.

El Acuerdo de Empresa Conjunta, firmado entre RECOPE y CNPCI contiene una serie
de criterios de administracion de la empresa y el desarrolio del proyecto; sin embargo,
podrian surgir diferencias en su interpretacién.

Riesgo de liquidez

Riesgo asociado a la posibilidad de que RECOPE, en algin momento, no cuente cen
los recursos de efective necesario para cubrir sus obligaciones de corto plazo, como
pago de compromisos financieros, compra de materia prima e importacion de
preducte. Esta situacién podria afectar las relaciones comerciales de la empresa con
sus proveedores, tanto comerciales como financieros, y generar retrasos en la
distribucidon y comercializacién de productos, asi como en el desarrollo de los
proyectos de inversion.

Riesgo de suministro de materias primas

Las mayores reservas de petréleo en el mundo se encuentran ubicadas en regiones
altamente conflictivas, por lo que existe un riesgo de que condiciones econdmicas o
socio-politicas adversas en dichas regiones, generen una escasez de crudo y, por lo
tanto, de producto terminado, lo cual implicaria una disminucién de las ventas de la
empresa y/o un alza en el precio de los combustibles, que originaria una posible
contraccion de la demanda.

La importancia de estos factores se explica porque la OPEFP controla el 40% de la
produccién mundial del petréleo y por las tensiones politicas y militares en Medio
Oriente, principalmente en los tres grandes productores de la organizacion: Arabia
Saudita, Irak e [ran. Cualquier proceso de desestabilizacion en el Medio Oriente
afectara a toda la regién y, por lo tanto, las principales zonas de produccién y los
puntos neuralgicos del transporte de petroleo, tales como: a) el estrecho de Hormuz,
entre Oman e Iran, b) el paso de Bah al Mandal, en la entrada del Mar Rojo, vy c) el
Canal de Suez, que une el Mar Mediterraneo con el Mar Rojo.

Riesgos tecnoldgicos

Debido a que las operaciones de RECOPE se realizan de manera desconcentrada en
los planteles de almacenamiento y ventas, la conectividad e integracién de los
diferentes sistemas resulta critico para la operacién diaria de la empresa, por lo que
problemas con la transmision de datos, integracién, ingreso y registro de la
informacion, redundancia de los sistema y otros podrian impedir la operacion nommal
de la empresa.
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Todos estos procesos se caracterizan por la rapida obsolescencia tecnolégica, por lo
que la falta de planificacion y actualizacién de los mismos, podrian impedir el
desarmrollo nomal de los procesos productivos.

C. Riesgos de la industria

Los riesgos de la industria son originados por factores externos a la administracion de
RECOPE y son comunes para cualquier otra empresa que brinde el mismo tipo de
servicio. Estos factores pueden llegar a erosionar la solvencia de la empresa y por
consiguiente afectar la capacidad de pago a los inversionistas.

Riesgos por fluctuaciones en el precio del petréleo:

Al ser Costa Rica un importador neto de combustibles, RECOPE, como administradora
del monopolio de la importacion, refinacién y distribucion a granel de estos productos,
es tomadora de precios a nivel intemacional. Histdricamente, los precios del petréleo
han presentado una alta volatilidad, en donde no solo interfieren aspectos de oferta y
demanda (los “fundamentales™), sino aspectos especulativos derivados de Ila
geopolitica y de los mercados financieros internacionales.

Cuando se presentan aumentos y disminuciones en los precios del crudo vy los
combustibles, dentro de un limitado periodo, el procedimiento de fijacion de precios
permite que las finanzas de la empresa se equilibren. No obstante, cuando se
presentan crecimientos sostenidos en los precios y la velocidad de crecimiento de los
mismos es mayor a la velocidad con que se ajusta el rezago de precios, las finanzas
de la empresa pueden deteriorase y afectar su capacidad para atender sus
obligaciones.

Riesgos por modificaciones de caracter ambiental en la regulacién de la
actividad petrolera:

Debido a las preocupaciones del impacto de las actividades de la industria de los
hidrocarburos en el medio ambiente, existe la posibilidad de que se impongan nuevas
restricciones a la operacion de las empresas en esta industria, con el fin de mejorar los
estandares de operacién y calidad de los productos. Adicionalmente, existe la
posibilidad de que la operacion de RECOPE produzca dainos al medio ambiente,

Estas modificaciones en la regulacién y operacion de las empresas, tanto a nivel
internacional como a nivel local, asi como posibles demandas o sanciones por dafios
al medio ambiente, podrian incrementar los costos de operacidn o retrasar la
implementacién de proyectos y por ende reflejar un menor margen de utilidad para la
empresa

Riesgo por desastres naturales:

RECOPE se enfrenta al riesgo de que desastres naturales puedan limitar su
capacidad, de manera parcial o total, de importar, almacenar, refinar o distribuir ios
productos para abastecer la demanda nacional, ya sea por los efectos de estos
desastres en los puntos de origen de las fuentes de suministro o en la estructura local
de RECOPE.
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Algunos eventos naturales pueden llegar a sedimentar el muelle, lo cual implicaria una
disminucién en el peso muerto de los buques que atraquen en el muelle.

Estos desastres naturales podrian generar atrasos en la importacion del crudo y sus
derivados, y en la distribucion de los combustibles, lo que podria generar escasez de
producto y/o un mayor costo para RECOPE.

Riesgo por cambios en patrones de consumo:

Es la probabilidad de pérdidas derivadas de variaciones en el perfil o patrén de
consumo de los clientes. Esto puede ocurrir como resultado de cambios tecnoldgicos,
persistencia de condiciones adversas en el mercado, incrementos de precios, entre
otros.

Existe una tendencia que continia impulsando la investigacion para hallar nuevas
fuentes energéticas que sean mas amigables desde el punto de vista ambiental,
derivada de una mayor preocupacion por el cambio climatico y por el deterioro del
medic ambiente alrededor del mundo.

A pesar del gran esfuerzo realizado sobre este tema, los patrones de consumo a nivel
intemacional y local no han sufrido cambios relevantes.

Cambios en los patrones de consumo pueden generar una disminucion en las ventas
de la empresa y por ende una disminucién en la generacion de utilidades.

D. Riesgos del entorno

Riesge macroeconémico

Riesgos que no son particulares a RECOPE ni que pueden ser controlados por la
entidad, sino que obedecen a factores externos que afectan a todas las empresas en
la misma actividad econémica en el entorno costarricense, e inclusive a empresas en
otras industrias. El nesgo macroecondmico se refiere a la volatilidad del estado general
de la economia del pais, derivade de fluctuaciones de diversos factores ¢ variables, sin
embargo las implicaciones que pueden tener estos riesgos no seran de la misma
magnitud o en la misma direccion en todas ellas. Los activos y negocios de RECOPE
estan ubicados en Costa Rica, por lo tanto, los ingresos y eventualmente las utilidades
de la empresa estaran ligadas al comportamiento de la economia costarricense.

Las principales variables macroeconémicas del pais son revisadas dos veces por ano
por el Banco Central de Costa Rica, institucién que estima cuéles seran los resultados
de dichas variables para el afioc en curso y el siguiente. A continuacién se detallan las
ditimas proyecciones realizadas por el BCCR de acuerdo con el Programa
Macroecondmico 2012-2013:
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Principales Variables Macroecondmicas de Costa Rica

Programa Macroeconomico del Banco Central de Costa Rica (BCCR)

2011 2012 2013

PIB (mill de ¢) 20,735,753 22,588,920 24,728,288
Real 4.2% 3.8% 4.2%

| Ingreso Nacional Disponible Bruto Real 4.2% 4.3% 5.0%
Inflacién (Variacioén interanual) META
Medido con IPC 4.7% 5% (*1 P.P.) |5% {1 P.P.)
Balanza de pagos
Cuenta corriente (%PIB) -5.2% -5.3% -5.3%
Cuenta comercial (%PIB) -14.1% -15.2% -14.5%
Cuenta corriente (mill de §) -2,127 -2,294 -2,511
Cuenta de capital y Financiera {mill de $) 2,256 2,968 3,053
Sector Pdblico 282 222 4
Sector Privado 1,974 2,746 3,049
Inversidn Extrajera Directa 2,145 2,250 2,250
Saldo RIN (% PIB) 11,6% 12.4% 12.1%
Sector Publico Global Reducido (% PIB)
Resultado Financierg -5.4% -6.7% -6.8%
Gobierno Central ¥ -4.1% -4.5% -4.8%
Resto SPNF -0.7% -1.6% -1.4%
BCCR -0.6% -0.7% -0.6%
| Agregados monetarios y crediticios
{variac %} 1/2/
Rigueza Financiera total 11.9% 14.1% 14.7%
Crédito al sector privado 13.6% 9.6% 9.8%

1/ En el caso de los datos del PIB y agregados monetarios comespende a ia tasa semestral anualizada.

2/ Meoneda extrajera valorada al tipo de cambip promedio del Programa Macroeconémico 2012-13.
3/ Para el 2012-13 corresponde a una estimacién de| BCCR que toma en cuenta el presupuesto ordinaric del

Gobiemo y consideraciones de su ejecucion.
Fuente: Banco Central de Costa Rica

De esta manera, si la situacién macroeconémica del pais se toma negativa, los
resultados operativos y financieros de RECOPE podrian verse afectados.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo cambiario se define como la incertidumbre generada por ias fluctuaciones en
el tipo de cambio entre la moneda local y alguna moneda extema y conforme la
empresa no muestre un equilibrio entre sus activos y pasivos denominados en la
moneda externa. Si la empresa muestra una exposicién cambiaria negativa (mayores
pasivos que activos en moneda extranjera), un aumento en el tipo de cambio implica
que la empresa debe de reflejar pérdidas cambiarias en sus resultados. RECOPE tiene
financiamientos fundamentalmente en délares, en menor medida en euros.
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Adicionalmente las fluctuaciones en el tipo de cambio pueden generar menores flujos
de efectivo. Por ejemplo, si los inventarios de una empresa se compran en moneda
extranjera, las fluctuaciones en el tipo de cambio pueden generar ganancias menores
si la empresa no puede trasladar el aumento en el costo de ventas producto del
aumento en el precio de la materia prima por variacion en el tipo de cambio.

Riesgo de tasas de interés

Las fluctuaciones en las tasas de interés, tanto locales como intemacionales,
representan un riesgo para el desempefio de cualquier empresa. Una varacién en
dichas tasas podrian afectar positiva 0 negativamente sus resultados, en el tanto la
carga financiera asociada con sus deudas aumente o disminuya. Por ejemplo, un
aumento en las tasas de interés socavaria los resultados financieros, ya que en
terminos generales el costo de las deudas esta referido al nivel de tasas de interes
como por ejemplo la LIBOR, Prime Rate y la Tasa Basica Pasiva calculada por el
Banco Central de Costa Rica.

Riesgo por inflacion

La economia de un pais puede verse afectada por el incremento generalizado de los
precios de los bienes y servicios de dicha economia. Este efecto es conocido como
inflacién. Altos niveles de inflacion podrian afectar los niveles de tasas de interes, dado
que entre mayor la inflacién, mayor es la rentabilidad que un inversionista normalmente
le exige a un titulo valor.

Esto representa un riesgo para el inversionista, ya que al cambiar la rentabilidad
exigida a un titulo valer, el precio de dicho titulo cambiard de manera inversa.

Administracion de riesgos:

RECOPE ha implementado medidas en algunos riesgos antes descritos, con el
ohjetivo de administrar su variabitidad. Dichas medidas se describen a continuacion:

Riesgo concentracion de clientes

En relacidn a la concentracién de clientes, en virtud de la Ley No.7356, RECOPE es la
unica empresa que puede realizar la importacién, refinacion y distribucién a granel de
petréleo crudo y sus derivados; por lo que, en la actualidad, atiende al universo de
clientes que realizan compras a granel de Ios distintos segmentos y productos que
ofrece. Adicionalmente, debe considerarse que el abastecimiento de combustibles es
una actividad regulada, por lo que ningin cliente puede demandar precios
diferenciados.

Riesgo inventarios

El procedimiento vigente de fijacién de precios de los combustibles estipulado por la
ARESEP, indexa el precio de venta intemo al precio intemacional y al tipo de cambio
del colén con respecto al délar de los Estados Unidos de América, con lo cual se cubre
la volatilidad en el valor de los inventarios. Dicha modificacién se realiza de manera
mensual, pero con un rezago de aproximadamente un mes; por lo que la fdrmula de
precios incorpora un ajuste semestral por ese concepto.
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Riesgo tipo de cambio

En relacion al riesgo que existe de no poder trasladar al cliente, los aumentos en el
precio de los inventarios (producto de incrementos en el tipo de cambio), que se
compran en moneda extranjera, en el caso de RECOPE, las variaciones en el tipo de
cambio se consideran en las fijaciones de precios que se realizan una vez al mes.

Riesgo por cambios en patrones de consumo:

Sobre la tendencia existente en relacion a nuevas fuentes energéticas que sean
amigables con el ambiente, RECOPE ha venido desarollando tecnologias que
pemitan utilizar fuentes alternativas de energia y que pueden llevar a la sustitucion
parcial de fuentes tradicionales como el petroleo.

Riesgo tecnoldgico

En relacion a los riesgos tecnoldgicos, RECOPE realiza una mejora continua de la
tecnologia en la infraestructura tecnoldgica de la Empresa, a través de a) analisis de
vulnerabilidad de acceso a redes, b) disponibilidad del manejo de la comunicacion
interpersonal, ¢} definicion de un sistema de continuidad del negocio con un sitio
remoto, discos espejo v sistemas redundantes de comunicacién para la proteccién de
la informacion empresarial critica, d) accese dual a Internet en sitios criticos (ICE-
Rasca) y satelital en Limon, e) Establecimiento de almacenamiento en la nube para el
respalde de la informacion de los ejecutivos principales (Cloud Computing) velando por
SU UsO.
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ANEXO 2
Detalle de juicios pendientes
Junio 2012
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Se celebrd juicio oral el 22-3-10 Se dic1o la sentencia el

Admimistrativo

sentencia | 3-F-TC-2011 de 7-7-201 1 se declara sin lugar
casacidn y ratifica senlencia del Tribunal,

i _ . . 5 .
o Tnhunal. 08-0013538- RECOPE Y COMPANIA Lidiette maries 6 d:': abril de 2010, declarando sin lugar la de.l‘f‘mnda. .
Ordinaric Contencioso . PESQUERA 3,000,000,000 , Se presentd casacion por todas las partes. Se resolvié en Indeterminado

o | L1027-CA ARESEP . Gonzalez . ,
Administrativo JORAL S A cuanto a Jasae, pendiente cazacion por costas de Aresep v
Recope, Sala [”
= SA ¢ A Mediante sentencia N=:276-2009-1, el Tribunal
L hepado 04-D00556- scope : omp- gn!Jccu ) Contenciose fija la cuantiacn £5.498.675 45, El .
Ordinario . JAPDEVA Y aria de Liunon 5] 2,749,337 715| Walier Sanchez . .. . . Indeterminado
Contenciaso 0163-CA 17/11/2010 sc apceld la resoluwion que dencpd la caducidad
MOPT A . L
de la accion solicitada en ¢l momento procesal oportuna.
TRIBUNAL
10-004370- CONSORCIO i ; . al g X
Ordinario CONTENCIOS RECOPE S A 1,501,546,500| 297ena Se contestd demanda, se esta A 1a espera de nueva Indeterminado
O ADM 1027-CA ARCO Rodriguez sefialamiento para audiencia preliminar.
JORGE Se celebra juicio oral el 22-3-10 %e dicto la sentencia cl
Ordinari érlhiuna!. 0R-001533- RECOPE Y ANTONIO 160,000,000 Lidiette ;ﬂrtcsﬁ d? abril dc 2()“:!,1 dcdzlalramk}:m lscu‘i%ar la Iclf:.l:nanda. rdetorminado
rdinaric AZ;-“UOS? 1097-CA ARESEP NINO 100,000, Gonzilez presen}o casamo:por odas .s‘;s paries. redso; i&r en ndeterminag
instrativo VILLEGAS cuanto a Jasae, pendiente casacidon por costas de Aresep v
Recape, Sala 1*
Sz celebro juicio oral el 22-3-10 Se dicto la sentencia el
o Trlbunall 08-001535- RECOPE Y NINC Lidictic martes 6 de': abril de 2010, declarando sin lugar la dc.r!'landa. .
Ordinario Coniencioso 1027-CA ARESEP HERMANOS 1.100,000.000 Gonzile Se presentd casacidn por todas las paries. Se rescolvid en Indeterminade
. -+ La Zi L . .
Adminstrativo SA. cuanlo a Jasae. pendienie casacion por costas de Aresep y
Recope, Salal”
TRIBUNAL Se celebrd juicio oral el 22-3-10 Se dicta la sentencia el
o CONTENCIOS 100 001469 |rRECOPEY  |cuciiumBo Lidicite martes 6 de abnl de 2010, declarando sin jugar la demanda. )
Ordinario Q . 900,000,000 . Sc present& casacion por todas las partes. S resolvid en Indeterminada
1027-CA ARESEP S A, Gonzalez . .,
ADMINIST RA cuanto a Jasae, pendiente casacion por costas de Aresep ¥
TIVO Recope, Sala [*
— 5 o =
ot DESARROLLO e o
Ordinai i 02-001463- |RECOPEY  |PESQUEROS 900,000,000 | %€t R e "&“a s rerminad
rdinario “antencioso 1027-CA ARESEP NACIONALES 400, Gonzélez presento wasacion por todas .:'as partes. Se resoivid en ndeterminado
Admmstrativo SA cuanto a Jasae, pendienie casacion por costas de Atesep y
' Recope, Sala 17
El 65-10-20110 se notifica sentencia nimero 3736-2010 en
o Trlbunal. 09-002595- Yunta del Lidiette la quc sc declara sin lugar .dcrnan_da de YITJ'N ra DE )
Ordinario Contencioso RECOPE . 900,000 000 . TRAPICHE contra RECOPE. En Casacion se dicia [ndeterminado
1027 Trapiche S.A, Gonzalez
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Sentencia Num 178-2010 de 22-1-2010 en que se declara

Tribunal 00-002595- YUNTA DEL Lidiette sin lugar la medida cauelar. Con sentencia 3736-2010 de 4
Ordinario Contenciaso 1027 E‘A RECOPE TRAPICHE 900,000,000 C;ol!?.a'llez de actubre de 2010 se declara sin lugar la demanda, Fl 28 Indeterminado
Administrativa o SA. octubre 2010 plantean casacion. Ef 5-7-11 contestamos
recirso casacion ante Sala L.
La sentencia N® 1583-201(, rechaza en todos sus
o Tribumal 09-002592- Agun‘nz.lsf ) . extremos la demanda ¥ s¢ tondena al actor al page de .
Cirdinario , Recope Inmobiliaria 900,000 300 | Walter S8anchez |ambas costas. La resol. De las 15h/4 Lin del 27/12/72011, del|1ndet erminado
Contencioso 1027-CA . L.
S.A. ['rib. de Casac. Nos da traslado del recurso de casacion
presentada por el actor.
Diie. 2010 se dicta sentencia 2575-2009 en la cual se
Ejecutivo Jzgmdo Civil de Municipalidad Lidietta declara con lugar la demanda. Recope pags la suma
: gﬁ 06-1i645-170 |RECCOPE 3 P 853,605,564 . . carrespondiente a principal. Se dicta sentecia de la [ndeterminado
Simple Hacienda de Goicoechea Gonzalez AL .
liquidacion de intereses v costas para ¢l papo de
209.614,747.00 que se cancela el 9-7-2011
8¢ ceclebro juicio oral el 22-3-10 Se dicto la sentencia el
o Tnl:n.mal. 08-00 1458 RECOPE Y P[NGUIN(_) DE‘ Lidiette martes & cle abril de 2010, declarando sin ll.fgar la de.l‘f‘landa. .
Ordinario Contenciaso PUNTARENAS 820,000,000 . Se presentod casacion por todas las partes. Se resolvié en [ndeterminado
. ] 1027-CA ARESEP Gonzalez . o
Adminisirativo SA. cuantlo a Jasae, pendiente casacion por costas de Aresep ¥
Recope, Sala [®
Se celebro juicia oral el 22-3-10 Se dictd la sentencia el
i L 2 in | | .
o ".ljrlbunal. OB-001461~ RECOPE ¥ Lidiette martes 6 de abril de 010, declarando sin u.gar a delrlnanda .
Ordinario Contencioso . CIBOSA S A. 600,000,000] . Se presentd casacidn por todas las paries. Sc resolvio en Indeterminado
X i 1027-CA ARESEP Gonzilez A o,
Adminstrativo cuanto a Jasae, pendiente casacion por costas de Arcscp ¥
Recope, Sala 1",
%e condend a Recope apagar 24,000,000 rebajando 1o va
Juzgade Laboral Jorge Varpas cancelado en sede a dministrativa, por lo cual recope le
Labworal del 1i Circuito 2SO0|RECOPE S.A Ar:ea L 543,000,000 pago 28 millones sea que debe devolverle a la empresa Favorable
Judicial Y tresmillones aproximadamente. Esta en ¢l Tribunal en
apelacion.
Se celebré juicio oral el 22-3-10 Se dictd la sentencia el
Ordinari zrlrl:mal' 08-203-1027 RECOPE'Y JASAE 5A. Y 525,000,000 Lidiette ;artes : ‘tje - d'e 2':'lO‘t.det:lzlalra“dor‘t‘;m h::ar . l[fil:a:m [ndeterminado
+ 5. M TEs0
la) Ln] -e“-ClDSO- CA ARESEP MORLOB SA A Y &'"7‘_,“92 prcs:n o (.ESBCIGHI For Lo 5 .?5 partes e e
Administrativo cuante a Jasac, pendieniec casacién por costas de Aresep ¥
Recope, Sala 1”
Juzgado de 06-3132-166 Jurge Var Adriana Sc apelo sentencia, se encuentra en espera de sentencia de
Laboral Trabajo RECOPE S.A ge vatgas 432,220,405 ! pelo = S P Indeterminada
LA Araya Radriguez Ll Instancia.
Guadahpe
Se celebrd juicio oral &l 22-3-10 Se dicto la sentencia el
. . u .
Ordi I E”bl"“"al_ 08-001459- RECOPE ¥ FRAMNIU S8 A 430,000 000 Lidiette ;"‘"es‘r’ de o de - d:.:IalmndD :"“ I:"’“’ . Id'e'lT'anda. Indeterminado
rdinario ontencioso 1027-CA ARESEP . . i Gonzalez presentd casacion por todas las partes. Se resolvid en

Adminstrativoe

cuanto a Jasac, pendiente casacion por costas de Aresep v
Rccope, Sala [*
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Tribunal

ROCIO

Se celebro juicio oral &1 22-3-10 Se dict 6 la sentencia ¢l
martes & de abril de 2010, declarando sin lugar la demanda.

Ordinario Contencigso ?g;{féiﬂ- i:;gg:f Y RODRIGUEZ 400,100,000 g:;?;;z Se presentd casacion por todas 1as partes, Se resolvio en Indeterminado
Admingitrativo ALFARQ cuanto a Jasae, pendienle casacidn por costas de Aresep y
Recope, Sala I
Se celebrd julcio oral el 22-3-10 S dict 6 la sentencia &l
Tribunal - m de abril de 201 larando sin lugar 1 anda.
Ordinario Contenciose 08-001462- RECOPE ¥ INVERSIONES 260,000,000 Lidiet ¢ S:I'::S:nm casacién pu?,t:;lfs las partes. frcsiﬂ?;en Indetcrminado
. . . 1027-CA ARESEP BRANCOL S.A. ) i Gonzilez , .
Administrativo cnanto a Jasae, pendiente casacidn por custas de Aresep y
Recope, Sala 1*.
Laboral :]rnrzf;jz o 07-000276- Recope J;l:c::mnn 250,000,000 Lidiel'lc Se aparl('nldf:)curneniacic'ln ?obre sen‘lcncia de LESWPAD y Indaterminado
ules LA . Gonzalez se nos solicita aportar copia d la Convencion Colectiva,
Gwdalupe Calderdn
La sent. N® -556-2010, se acoje parcialfmente la dem. de
. Flowserve y se rechaza la contrademanda de Recope. La
Ordinario i"l.':rﬁ,::cioso g?;g?gfg_ RECQOPE E:l‘j“w‘c de 201,500,000 W alter Sanchez |Sentencia N207-201 1-VIL, del Trib.Cont. confirmé la Destavorable
Sent. de [®inst. La sent. N° 1§39-2011 aprueba ia liquid.
Cosl. En: ¢5.095.501,
Tzgado 454-2012 de 29-2-2012 se dicla sentencia, y se rechaza la
Contencioso s ;. demanda en todos sus extremos. Hay apelacion de 13-3-
Ordinario Administrativo glj\-l]ﬂl(]ﬁ-l 63 Recope :..s:g:;lbmn 200,000,000 (1;::3:;2 2012, aun sin darnos plazo. Med Cawelar que pretendia [ndelerminado
y Civil de suspender proceso de reajuste se declard sin lugar con res.
Hacienda Nimere 395-2011 de 9-9-201 1.
Juzgado Medianie Sentencia 798-F.51.2009 de 30-7-09 falla parcial
o Cﬂnl.cnlciosg 99-000504-163 Inciza Lidiette a favor de INCISA, El'aclor pre.se_nta ejecucion de . .
Ordinario Administrativo CA Recope Compaiia 180,000,000 Gotzdlez sentencia, 1a cual s¢ atiende en julio de 2019, y mediante | Indeterminado
y Civil de Consiructora sentencia nimero 2356-2010 se condena a RECOPE a
Hacienda algunios rubros, se apelard el 8-9-10,
Se celebro juicio oral €] 22-3-10 Se dict o la sentencia €l
o Tribunall 08-00 1 460- RECOPE Y PESQUERA Lidiette martes 6 de abril de 2010, deelarando sin lugar la de'11'1anda. .
Qrdinario Contencioso BAMBA UNO 167,000,000 . Se presentd casacion por todas las partes. Se resolvid en Indeterminado
. . 1027-CA ARESEP Gonzalez , .
Admistrativo SA. cnanto a Jasae, pendiente casacion por costas de Aresep y
Recope, Sala [*
Jwzgade Penal 11|08-1730-175- |RECOPE Y GPS Adriana Sz esta gjecutando la seniencia a favor de RECQPE, se .
Penal Circuite Judicial [PE OTROS SATELITE 163 878 120] g oatiguez solicité embargos en los bienes de Ta demandante. Indeterminado
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Petroleo & Gas/Costa Rica

Refinadora Costarricense Petrdleo, S.A.

RECOPE
Informe de Clasificacion

Clasificaciones

Consejo Ordinario de Clasificacién del
a7ioanz

Nacional Actusl Anterlor
Emisor EAAA(cri) -
Programa de

Bohoa ABA[N]

Parspectiva

Clasificacion Nacional de LP Estable

{slv): Corresponde a clasificaciones de
riesgo  nacional  otorgadas en  El
Salvador.

Resumen Financiero
REGCOFE {GRC Millones)

30/06/12* M2

Total Activos 541,643 583,014
Total Deuda
Financiera 23,810 57,456
Ingrescs 1,670,731 1,522,170
EBITDA 8,620 34 967
Mangen EBITDA (%) a4 23
Deuda /EBITDA 38 1.64
EBITDA/Interssos 0.72 39
T Mmos Doce Meses

Fuante: Fitch Ralngs
Informes Relacionados

Costa Rica, Febrero 17, 2012,
Analistas
Allan Lewis, Director Asociado
(506) 2296-9182
allan lewis@AHichratinge. com
Vaneasa Villalobos, Director Asociade
(506} 2295-8182
vanessa wilalobos@fitchratngs.com

Factores Relevantes de la Clasificacion

Fuerte relaclén con el Soberano: Las clasificaciones reflejan la fuerte relacion de la
Compafila con €l Soberano de Costa Rica (Calificado por Fitch BB+ en mongda local y
extranjera en escala global} debido a que RECOPE es propiedad de Gobierno de Costa Rica,
y administra el moenopolio del Estado Costarricense de importacién, distribucién, refinacion y
venta a granel del petréleo y sus derivados. Las clasificaciones también refiejan el soporte
implicito y explicito del Gobierno.

Posicién de Mercade Monopdlica: Las clasificaciones de RECOPE estan también
soportadas por su posicién monopdlica, aspecto que le brinda cierta estabilidad en sus
ingresos y un bajo riesgo de negocio. Lo anterior le¢ ha pemmitido desamollar una
infrasstructura importante como un peliducto, tanques y planteles de almacenamiento y una
refineria con muy bajos niveles de apalancamiento. La empresa brinda un servicio clave para
la economia y se estima que contaria con soporte del Estado en caso de requeririo.

Importante Apalancamiento Proyectado: En los proximos afios RECOPE reflgjaria
indicadores de endeudamiento {Deuda TotalEBITDA y Deuda Total Ajustada / FGO,) entre
3.5x y 4.0x, considerando el plan de inversién de la compafila para los proximos afios y un
comportamiento normalizado de los precios fijados por el Regulador. Hasta ahora el perfit
financiero de RECOPE se ha caracterizade por moderados apalancamientos {Deuda Total /
EBITDA y Deuda Total / Flujo Generado por Operaciones menores a 2.0x en los cierres
anuales).

Agresivo Plan de Inversién: RECOPE tiene un agresivo plan de inversiones para los
préximos anos que podria debilitar el perfil financiero de la empresa en ausencia de una
generacién de flujos de efectivo crecientes y ajustes de precios adecuados. El monto total a
invertir en los proximos cinco afios se aproxima a USD1.4 billones y tienen el objeto de
incrementar la capacidad de almacenamiento y transporte de combustibles y reducir el riesgo
de desabastecimiento del pais. El nivel de apalancamiento (Deuda/EBITDA) podria aumentar
a 5.0x si RECOPE fondea ia totalidad de su plan de inversion con deuda. La compafila espera
financiar su plan de inversién con una combinacién de flujo de efectivo propio, deuda, aportes
de socios estratégicos y vehlculos de propdsito especial.

Exposicidn a Interferencia: Se considera qgue RECOPE esta altamente expuesto al riesgo de
interferencia regulatoria y politica dada la poca transparencia y claridad en los esquemas
tarifarios. Desde el 2009 no ha existido una actualizacién del esquema tarifaric y el
mecanismo de gjuste automético en base al precio internacional de los hidrocarburos
determina un rezago en la transferencia del costo al precic del consumidor lo que afecta el
capital de trabajo de RECOPE y podria presionar los margenes de rentabilidad en
determinados periodos.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Clasificacién

Baja de la Claslflcacién del Soberano de Costa Rica: La clasificacion de RECOPE podria
verse afectada en el futuro por un cambio en la clasificacién del Soberano de Costa Rica (BB+,
Perspectiva Estable).

Cambios Regulatorios Inesperados: Una decisién significativamente desfavorable por parte
del regulador que impacte directamente la generacion de flujos de efectivo de la empresa
podria detonar una accién de clasificacién negativa.

Incremento de Apalancamlento: La clasificacién tamblén podria verse afectada por un
aumente sostenido de los indicadores de endeudamiento del Emisor por encima de las
expectativas de Fitch (5.0x).

www fitchratings.com
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Metodologias Relacionadas

Metodolagia de  Calificacion  de
Empresas no Financieras.

Liquidez y Estructura de Deuda

El rechazo o retraso en la aprobacidn de ajustes de precios asi como Iz variabilidad de los
precios de los derivados del petréleo afectan el flujo de efectivo de la Compafiia. El ajuste
oportuno de precios es vital para mantener la generacion de efectivo estable. Al cierre de
junio 2012 RECOPE tiene un monto de efectivo en caja de CRC 63,612 millones y lineas de
crédito bancarias para apertura de cartas de crédito para el respaldo de las importaciones de
combustible por USD312 millones. Sin embargo, en los Gltimos 4 afios |a Companflia ha
mostrado variabilidad en el Flujo de Caja Operative (FCO) que ha fluctuado entre CRC -279.2
millones y CRC 64,481 millones, influenciado por los precios internacionales de los
combustibles y las fijaciones de precios.

A pesar de lo anterior |a relacién efectivo y equivalentes mas Fiujo de Fondos Libres {FFL)
respecto a los vencimientos de corto plazo de las obligaciones financieras se mantuvo mayor
a 1.0x en diciembre 2011 gracias al bajo endeudamiento y un CAPEX relativamente modesto.
No obstante, para los préximos afos y producto del plan de inversién de la Compafila el
indicador mostraria niveles bajos e incluso negativos en el 2013 y 2014, afics en que se
prevén fuertes inversiones. Al ser RECOPE una institucion estatal que administra un
monopolio estatal estratégico, Fitch considera muy probable e soporte explicito del Gobierno
a sus obligaciones financieras en caso da requerirlo.

Hasta diciembre 2011 ia compafiia mostré adecuadas coberturas de intereses y obligaciones
financieras, ademas de un buen acceso a diversas fuentes de fondeo. Sin embargo para junic
2012 y producto de las rebajas de precios dictadas por el Regulador las coberturas de
intereses se reducen significativamente hasta niveles menores que 1.0x (EBITDA/Intereses
0.72x). Para los proximos aflos las razones de cubertura se ubicarian entre 2.0x y 3.0x,
considerando la nueva deuda que adquirird y una normalizacién de la actualizacién de fos
ajustes de precios por parte del Regulador,

Perfil

Refinadora Costarricense de Petrdleo, S,A. (RECOPE) es una empresa puoblica 100%
propiedad del Gobierno de Costa Rica encargada de administrar el monopolio del Estado
Costarricense de importacion, refinacion, y distribucién al mayoreo de petréteo crudo, sus
combustibles derivados, asfaltos y naftas a granel para satisfacer la demanda nacional,

Estrategia

La estrategia de RECOPE se centra en tres pilares: el desarrollo y mantenimiento de la
infraestructura necesaria para &f abastecimiento de combustibles en Costa Rica, el asegurar ol
suministro de los mismos diversificando las fuentes proveedoras y desamollando alianzas, asl
como lograr el abastecimiento con productos de calidad y a precios competitivos.

Para los préximos afios [a estrategia de la empresa se enfoca en ia ampliacién del Sistsma
Nacional de Combustibles (SNC) que incluye toda la infragstructura de aimacenamiento,
refinacién, distribucion y transporte de combustibles. Dentro de la ostrategia de RECOPE o
principal proyecto es el desarrollo de una refineria de alta conversién con una capacidad de
procesamiento de 65.000 barriles diarios y que se desairollard en acuerdo con China National
Petrolsum Corparation International (CNPCI),

Dicha refineria serd propiedad de una empresa denominada SORESCO y que es propiedad
de RECOPE y CNPCI. RECOPE alquilar4 la refineria y vendera los combustibles refinados.
Se estima que este proyecto requerird una inversién cercana a USD1.3224 millones y
generaria ahorros en la factura petrolera del pais por cerca de WSD200-300 millones anuales.
Se espera que la nueva refineria inicie operaciones an el 2016,

Adicionalmente a este proyecto la compafiia espera realizar inversiones enfocados a ampliar
la capacidad de almacenamiento y transporte y a diversificar el riesgo de abastecimiento en
las diferentes regiones del pais, dichas inversiones rondan los LUSD1.430 millones entre 2012
y 2016, los cuales serian financiados con recursos propios (20%) vy con una mezcla de deuda
y esquemas fuara de balance {(80% entre ambos).

Refinadora Costarricense Petrolea. S.A.
07 Septiembre, 2012
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Dado 1o anterior la estrategia financiera se centrard en conseguir & financiamiento para dichos
proyectos y en gestionar ante la entidad reguladora un sistema de fijacién de precios acorde
con la dindmica del mercado y las necesidades de cobertura del servicio de deuda.

RECOPE: Plan de Inversiones 2012-2016
Millones de USD.

Programa de Inversiones 2012 2013 2014 2015 2016 Total

Ampliacién de Capacidad de
Almacenamiento

8 06.8 1204 1231 356 N

6.3 6.9 69 " 38
1105 7 854

'Ma'quin'anay quirjd Oporatm ' 70 o
Facilidades Portuarias

Sistemas de Informacion 29 33 1.0 0.6 07 " 8
Total 140 261 445 408 177 1,431

Fuente: RECOPE

La industria en que RECOPE se desamrolla estd expuesta a riesgos de abastecimiento
detonados por eventos pollticos y sociales. En este sentido |a compafiia en los ditimos afios
ha importado petrélec y derivados desde distintos paises, buscando una mayor estabilidad en
sus proveedores. Hasta el momento dicha estrategia ha sido exitosa. Con la entrada de
SORESCO se reduciria la vulnerabilidad a la escasez de productos refinados pues se
importaria &l crudo y se refinarian los productos en &l pais.

RECOPE: Distribucién del Volumen Importando 2008-2010
Distribucion Porcentual

§0.4% EEUU
e g EEUU
b0 %'y 8.0% . Colombla' Y

Fuente: RECOPE

Operaciones

RECOPE distribuye ¥ vende por medio de SNC toda la gama de combustibles que el pais
necesita tales como Gasolinas, Diesel, Gas Licuado de Petréleo (GLP), Jet Fuel, Bunker,
Asfalto y Emulsiones Asfélticas y otros combustibles. El SNC incluye la existencia de un
poliducto que va desde el Puerto de Moin (Atlantico) hasta ol plantel de Barranca {Pacifico),
dicho poliducto tiene tuberfas con una longitud punto a punto de 237 kilémetros. Al aftadirse
el tramo desde Moln hasta el plantel El Alto (provincia de Cartago), se alcanza en total 545.5
kilometros de tuberias. En términos generales e poliducto tiene un factor de uso del 67.8%.

A diciembre 2011 RECOPE tenia una capacidad de almacenamiento de de 3,695,864 barriles,
donde el plantel que posee la mayor concentracion es Moin (84,8%) por encontrarse alli el
muelle de importacion y la refineria. Dentro del almacenamiento RECOPE tiene reservas de
combustibles suficientes para abastecer las ventas en e pais por 37 dias entre todos los
productos que expende. La meta es incrementar la capacidad de almacenamiento hasta

Refinadora Costarricense Petrdleo, S.A.
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cerca de 4.844.000 barriles y elevar las reservas hasta 60 dias para diesel y gasolinas en los
préximos 4 afios tal como Io determina la normativa vigente.

RECOPE: Capacidad de Almacenamlento RECOPE: Capacidad de Almacenamiento
Por Plante{ (Diciembre 2011} Por Producto (Diciembre 2011) Gasolings
Moin y Nafias

4% 205,

Bunker

8%
El Alio
16%
i Crudos
O i
Jat Fuel &
Og;s Barranca '-’163"“ Otros Kero
5% 3% 10% 5%

Fuente: RECOPE.

Fitch no anticipa cambios en ef marco legal que le brinda a RECOPE la administracién del
monopolio dado que el sector es considerado como estratégico dentro det plan de desarrollo
del pais y en la seguridad de abastecimiento de hidrocarburos en el mediano plazo.

Industria

La industra esta fuertemente influenciada por & crecimiento econémico, la demanda mundial
de hidrocarburos ha crecido en los Ulitimos 35 afios a una tasa anual cercana gl 2.3%. En las
distintas regiones existen diferencias entre las tasas de crecimiento, Centroamérica ha
evidenciado una tasa de crecimiento del 3% anual.

El precio internacional de los hidrocarburos es afectado también por la capacidad de
cracimianto que ha mostrado la oferta, La capacidad de refinacién mundial ha crecido en los
dltimos 45 afios en cerca de 2.2% anual lo que presiona los precios de los derivados del
petréleo. Adicionalmente, el valor del délar americano también influye los precios de los
hidrocarbures debido a que es la moneda en que se transa el petrdleo.

La industia es altamente sensible a los conflictos geopoliticos. Histdricamente los conflictos
de esta indole han provocado que los mercados se vean afectados lo que ha llevado a
especulacién que generalmente termina presionando el precio del crudo y sus derivados al
alza.

En Costa Rica ei sector de hidrocarburos representa cerca del 5% de la energia comercial
que se consume en e pais. Del total de los hidrocarburos cerca del 80% es consumido por el
transpoite, seguida por el sector industrial. Tal como se comentd, & consumo de
hidrocarburos esta fuertemente ligado al desempefio de la economia. Para los proximos afios
se astima que el consumo de combustibles mantendria un ritmo de crecimiento promedio
cercanc a 4,4% anual.

Desde el 2005 el consumo de diesel y de gasolina ha representado cerca del 75% del
consumo total de combustible del pais. Lo anterior refleja el gran peso que o transporte tiene
en la demanda nacional y el hecho que en Costa Rica la generacién de electricidad esté
centrada en fuentes renovables (85% de la generacién), si no fuera asi el sector de
hidrocarburos representaria una porcién mas importante del consumo. Para los proximos
afios se espera que la matriz de consumo de hidrocarburos sea similar a la actual,

Refinadora Costarricense Petroleo, S.A.
07 Septiembre, 2012
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RECOPE: Ventas Reales [1935-2010} y Estimadas {2011-2030} de los Principalss Combustibles
{Miles da Barriles)

Clesel -~ Gy Ropdar (Plas 0] oo Gag Supsr —=e—— T A === GLF === Bunker

14,000

- —
—_— /

- —

Regulacion

La Autoridad Reguladora de Servicios Plblicos (ARESEP) es un ente gubernamental técnico
auténomo que regula a los prestatarios de servicios poblicos. ARESEP modifica, aprueba o
rechaza las solicitudes de cambic de tarifas y precios de los servicios publicos. La ARESEP
se rige de acuerdo con el principic de servicio al costo, es decir se contemplan todos los
costos necesarios para prestar el servicio, que permitan una retribucidn competitiva que
garantice el adecuado desarrollo de la actividad,

En el caso de los hidrocarburos el modelo rige desde el noviembre del 2008. En o mismo
existen dos tipos de revisiones de precios. Los ajustes ordinarios, que se realizan al menos
una vez al ano, para lo cual RECOPE puede enviar la solicitud respectiva para la revision por
parts del Regulador de toda su estructura de costos. Existen también las fijaciones
extraordinarias de precios, las cuales ARESEP realiza mensualmente aplicando una féemula
de precios que incorpora las variaciones en los precios internacionales y el tipo de cambio.
También, de manera extraordinarios, se ajustan los precios para considerar el rezago en |a
fijacion de precios. Esta revision se realiza semestralmente.

Perfil Financiero

Utilidades, Flujos v Coberturas: RECOPE evidencia una relativamente estable generacién
de ingresos basada en su posicion monopdlica. Los ingresos de la compaiila estén en
funcién del crecimiento de la demanda, los precios internacionales de petréleo y sus derivados,
fijaciones de precios y el tipo de cambio. Al cierreé 2011 la compafla facturé CRC 1,522,170
millones un 16% mas que en & afc 2010. El volumen de combustibles decrecio en & 2011
respecto al 2010, el total apenas supera el nivel observado en el 2008. En &l afic 2009, se
observd una reduccion del volumen de ventas producto del entomo econdmico.

Durante el 2011 el costo de ventas reprasentd un 93.4% de las ingresos (89.9% en al 2010}
que afectd los resultados operativos. El EBITDA en e 2011 bajo a CRC 35,887millones
desde CRC 73,785millones ded 2010. En Abril 2012 el Regulador aprobé un aumento de
precios, llevandoe los mismos a un nivel similar al que estaba antes de la rebaja dictada en el
2011, Ademds, recientemente, se aprobd otra alza del precio de los combustibles con el
objetivo de compensar a RECOPE por los gastos extraordinarios incurridos en et 2011 por la
compra de combustibles. En base al cumplimiento de los ajustes establecidos por el pliego
tarifario para los préximos 2 afios se estima un EBITDA entre CRC 76,000 y CRC 85,000
millenes y un FGO cercanos a CRC 70,000 millones.

Refinadora Costarricense Petrdleo, S.A.
07 Septiembre. 2012



RECOPE: Ventas 2008-2011

Millohes de CRC y Metros Cibicos
201t 010 2008 2008
Milkonas Metros Millonss Matros Millonss Matros Millcnes Metros
CRC Coblcos CRC Ciiblzos CRC Ciiblcos CRC Cibicos

Dinssl 640,150 571125 4,260,371 479603 1,220,068 83693 1,250,167
Geeoria v 917 BTN T R  aedam0 - oe2eT - v3AL © C6ed008
Gasolng Sapar 187 .52% 354,022 186,908 314,496
WAL T 82408 | 200276113897 . e
[ CO 78 37,213 195664 61817 103784
Bunkar AR DT AL 4TI UBASR Sl IRATT
Diros 81,227 185 737 52,268 42,465 145369 62,035 184 156

1,522,170 2,980,887 1,314,978 2,973,079 1,008,634 21062096 1,504,267  2.924 910

Varisckén Porcentual

2% 6% G2
TP, DA L

12e% o 2TeN
AZARE AR A
0.8% 327T% +1.4%
DA o AA% - 44N
-21.0% 57.1% -5.6%
2.5% 38.0% 0.1%

Nivel de Apalancamiento:

El bajo volumen de dsuda y Ja posicion monopdlica de la compafifa se reflejan en muy bajos
niveles de apalancamiento {Deuda/EBITDA de 1.6x a diciembre 2011 y 3.6x a Junio 2012).
Sin embargo para los préximos afios y conforme avance el agresivo pltan de inversion que
RECOPE ha puesto en marcha, los vollmenes de deuda se incrementaran lo que se refigjaria
en relaciones Deuda Financiera/EBITDA entre 3.5x y 4.0x, suponiendo un comportamiento
normalizado de los precios fijados por el Regulador. Fitch considera que de no darse un
crecimiento en la generacién de flujos de efectivo y un adecuado ajuste de las tarifas el perfil
financiero de la compafila podria debilitarse.

Los indicadores de endeudamiento podrian incrementarse significativamente, hasta 5.0x, sila
Compalila financia totaimente sus inversiones con deuda (USD1.400 millones). RECOPE
espera financiar las inversiones con una combinacién de flujo de caja propio, deuda bancaria,
bonos, esquemas fuera de balance y aportes de socios estratégicos en vehiculos de propésito

especial para proyectos.

Para Junio 2012 la relacién Deuda/EBITDA se incrementa hasta 3.6x, nivel muy por encima
de los valores histéricos (entre 0.4x y 1.9x), lo anterior influenciade por la rebaja del precio de
los combustibles ya comentada. Sin embargo, e relativamente bajo volumen de deuda y la
fuerte posicién de caja de la compafia hacen que se observe una deuda neta negativa. La
posicion menopélica de RECOPE también favorece su capacidad de generar caja.

RECOPE esté expuesto al iesgo cambiario dado que sus ingresos son en moneda local y la
totalidad de la deuda contraida es con instituciones financieras y organismos internacionales
en monedas exiranjeras. No obstante, existe el mitigante de que e esquema tarifario
reconoce como parte del precio del combustibie las variaciones que €l tipo de cambio pueda
tener,

Refinadora Costarricense Petraleo, S A
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Tabla 1. Principales Caracteristicas de Emisiones

Monto
L Tipo de Autorizado . Seris o
Denominacién Valor Moneda (Millones Plazo Tasa Garantia Tramo
usD)
Programa de aA . .
Bonos Bonos UsH 200 Definir A Definir Patrimonial A Defirir
Fuente: Emisor
Refinadora Costarricense Petrdlao, 5 A, 7
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Refinadora Costarricense de Psatréleo.

(Normas Intarnacionales de informacidn Financiera)

{Millones de Colones)
2012-08-30* 2010-12-31 2010-12-31 2009-12-21 2008-12-31

Rentabilidad

EBITDA Operativo 1/ 8,620 34,967 73,402 20,342 91,507
Margen de EBITDA (%) 0.4 -] -] 2 &
Retorno del FGO / Capitalizacin Ajustads (%) — 12 27 7 27
Margan del Flujc de Fondos Libre — {1) 2 05 {0.7)
Retornc sobre & Patrimonio Promedic {5} 4 1 {2} ]
Coborturas

FGO / Intereass Financieras Brutos — 5.4 9.8 5.7 1,357 4
EBITDA Opaerativo/ Intaresas Financieros Brutos 6.7 3 77 49 1.408.4
EBITCA Operativey Serdgio de Douda 08 0.8 52 22 18.2
FGO / Cargos Fijos — 54 9.4 57 13574
FFL { Servicio de Dauda - 0.1) 21 1.1 {2.2)
{FFL + Caja & Inveraiones Corrientss} / Servicko de Deuda —_ 13 B.7 6.4 73
FGO / Invarsionas de Capital - 11 :] 1.5 1.3 0.6
Estructura de Capital y Endeudamiento

Deuda Total Ajustada / FGO (x) - 1.2 03 1.7 05
Ceuda Total con Asimilable sl Patrimonio/EBIT DA Opsrativa (%) 36 18 04 1.9 08
Deuda Neta Total con Deuda Asimilable al Patrimonio/EBIT DA Operativo () (6.0 {0.1) (D.4) {0.5) 0.0
Costo da Financiamiento Implicito (%) 3/ 227 20.0 270 10.0 02
Oeuda Garantizada / Dauda Total 0.0 2.0 1] 9.0 +1]
Deuca Corlo Plaze: / Deuda Total (x} 0.19 0.8 a1 01 0.1
Balance

Total Activos 541,643 583,014 448,145 409,296 404,851
Caja e Inversionas Comrientes 63,812 62,157 64,514 49,926 47,808
Deuda Corto Flazo 2232 35,542 4,578 5,189 4,955
Deude Largo Plaze 21,578 21,914 26,578 34,142 38,608
Deuda Total 23,810 57,458 34,154 39,342 43,583
Deuda asimilable al Patrimonio

D#uda Total con Deuda Asimilable 8l Patrimonio 23,810 57,458 31,154 34,342 43,563
Dewuda Totel Ajustada con Deuda Asimilabée al Patrimonio - - - 39,342 43,563
Total Patrimonic 23,810 57,456 31,154 280 8384 282,463
Total Capital Ajustado 332,433 337,396 318,051 320,228 326,126
Flujo de Caja

Flujo genarado por tas Cperaciones (FGO) 4/ - 39,206 83,831 19,366 A8,128
Variacidn det Capitai de Trabajo — (15,756} {18,350) 7,013 {70,987)
Flujo de Caja Operativa (FCO} - 23,450 64,481 26,379 17,741
Flujo de Caja Mo Operativo / No Recurrente Total — - - v] a
Inversiones de Capital —_ {36,940) {43,949) (20,474) {28,002)
Dividendos — - - a o
Fluje de Fondos Libre (FFL) —_ (13,490) 20,532 5,805 (10,880)
Adquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Neta - 473 7.544 (7.504) (1,982)
Oiras Inversionres, Neto -—_ (15,784} {1.297) 3,326 a
Variacién Neta de Dsuda - 28,445 {4,693) {3,689) (5713,032
Variacion Nata del Capital — - - 1] 1]
QOtros (Inversin y Financiaciiny — - . {3,023) (134),B98
Varlacion de Caja 5/ - (2,357) 22,087 51681 (13,547)
Estado de Resultados

Ventas Netas 1,570,731 1,522,170 1,314,976 1,086,534 1,504,257
WVariacién de Ventas [%) —_ 16 21 (28) a8
EBIT Operativo {9.202) 21,389 60,96% 5,245 80.218
Interesas Financiaros Brutos 2,758 8,967 9,572 4,139 85
Resultado Nato {13,881) 12,582 34,121 {4,837) 40,120
Estadisticas

Ventas de Combustibles {Metros Ciiblcos)

Dimasal - 1,171,053 1,258,971 1,229,908 1,250,167
Gasolina Plus 81 - 586,001 586,001 578,287 584,098
Gasolina Supsr —_ 405,411 380,507 354,922 314,498
Jot A1 - 215765 207,156 201,275 229,052
LPG — 217,005 211,578 195,554 193,784
Bunker — 169,912 183,934 147,281 169,177
Qtros - 185,737 144 535 145,399 184, 156
Total —_ 2,960,887 2,973,079 2,862,696 2,924 910

*Ultimos Doce Meses.

1/ EBITDA= EBIT+ Depraciacidn y Amortizacién. 2/ Costo Financiamlento Estimado = Intereses Financieros / Prom. (Deuda Financiers CP + LP). 3/ Flujo Generado por
Operacianess Resultado Neto+ Depreciaciones y Amortizaciones + (ganancie) pérdiia venta activos/finversiones + Disposicion de cusntas incobrables + (ingreso} pérdidas venta
acciones + Ajustes al resultado nato + variacién otros activos corrientes+ vanacién otros pasivos corrientes - Dividendos Preferentés. 4/ Varigcidn en Caja = Flujo Ganerado por
Opsracionas + Variscion sn capital de trabajo+ CAPEX + Adgquisiciones y Ventas de Activos Fijos, Nete + Ctras inversiones neto + Varlacién Nets de Deuda + variacién nata de
capital - Dividendos comunes - Dividendos preferentes + Oiras activided es de financiacksn.

Refinadora Costarricense Petréleo. S.A.
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Las caificaciones mencicnadas fueron soictadss por, 0 en nambre de, e emiser, ¥ por ko tanto, Fitch ha sido compansade por la
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La cpinién del Consejo de Clasikcackin de Riesgo, o constituird una sugerencia o recomendacion parm invertr, i un aval o garantia de
ta emigidry, SN0 LN facior camplementanc a las decisiones de inversidn, lmmmumqummmmdeum
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Sefior

Jorge Rojas Mantera

Gerente General

Refinadora Costarricense de Petroleo, S.A.

Estimado Safor.

Le comumca gue en sesion No.022.2012 det Consejo de Calificacion de nuestra empresa,
celebrada el dia 18 de Abrit ded 2012, se afirmaron (as siguientes calificacionas nacionales
privadas @ Refinadore Costarricensa de Petrdlec y al Programa de Emusion de Banos
Estandanzados por USD 200 milones.

Emisor AAA{cH)
Programa de Emision AAA{cr)

Estas calificaciones, segun nuestros procedimierntes significan;

‘AAA(cH)-  La callficacén nacional "AAA{cr) indica la calificacion mas alta asignada por la
agencia en su escala de calificacdn nacional para Costa Faca Esta calificacion se asigna a
emisores U obigacones con ia expecialiva de resgo de incumplirmiento mas bag respecio de
todos los demas emisores 1 obligacones del pals,

La adicion da un "+ 0 " 3 la calificacion nacional se uikza pars denctar el estatus relativo dentro
de una categoria de calificackdn. Dichos sufjos no se adicionan a la cakhcacion de iargo piazo
‘AAA(c:(i}',}a calegorias mfenares a CCC{oh), ¢ a callficaciones de cortp plazoe gue no sean otfa
que Fl(en) "

Factores Relevantes de 1a Calificacion

Fuerta relacion con al Soberano: La calficacdn refleja fa fuerte relacidon de la Comgafia
con el Soberana de Costa Rica. RECOPE es propiedad de Gobierno de Cosla Rica y
adminisira el monopolio ded Estado Costarricense de impariacion, distribucion, refinacidn y
venia a granel del petrdles v sus derivados  La empresa brinda un servicio ceve pars la
economia y se estima que cantaria con sopoerte del Estado en caso de requerirlo,

Posicion de Mercado Monopdlica: Las zalficaciones de RECOPE estan lambaén
soporadas por sU posicidn monopdica, especto que le brinda ciera estabilidad en ia
generacion de fiujes de electivo, Dicha poesicién haste hoy le ha permitido desarrollar una
importante infraestructura comao un oleeducto, tangues y planteles de aimacenamienic y una
refinaria con muy bajos niveles de apalancamiento.
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Agresivo Plan de Inversion: RECOPE tene un agrasive plar da invarsiones para los
pioximos afos gue podria debditar el perfil financiars de la empresa en ausencia de una
genaracin de flujos de efectivo crecientes y ajustes tarifarios adecuados. Fl monto total &
nvestir en los proximos cinco anos se aproxima 8 USTT 400 millonaes y henan af objeto de
merementar la capacidad de almacenamisnio y wansporte de combustibles v reducir el
riesgo de desabastecimiento de! pais. El nvel ge apalancamianto (Deuda/ERBITDA) podnia
aumentar & 4.0x si RECOPE fondea la totalidad de su plan de inversidn con deuda La
Compafia espera financiar su plan de inversion con una combinacién de flujo de efeciivo
propio, deuda, apartes de socios estratégcos y vehiculos de propdsito especial

Expaosicion a Interferencia: Se considera que RECOPE osta altamente expuesto al ABSgQ
de interferencia regiéatosia y politica dada |a carencie de transparencia y claridad en los
esquemas lanfarios. Desde el 2009 no ha existido una actualzacion del esquema tarifario Y
B mecanismo de ajuste automatico en base al precia internacional de los hidrocarbunos y el
upo de cambuo determina un rezago en la transterencia del costo al precio del cansumidar lo
que afecla et capritat de raba;c de RECOPE y podria prestonar log margenes de rentabilidad
en daterminados perodos.

Saludable Perfit Financiero: £ perfil financicro de RECOPE se ha caracterzado por bajos
niveles de deuda, que han determinado bajos apalancamientos (Deuda Total EBITDA ¥
Deuda Tolal! Flujo Generado por Oparacionss menores & 1.0x) y una alta coberiura dal
servicia de la deuda (12.7 a diciembre 2011)

Factores que Podrian Dertvar on un Cambic de Calificacion

Baja de Ia Calificacidén del Soberano de Costa Rica: La calficacion de RECOPE podria
verse afectads an el Aturg por un cambio en ta catificacion del Soberano de Costa Rica
[BB+_ Perspactva Estable).

Cambies Regulatorios Inesperados: Una dacision significativamente cesfavoratle por
parte del regulador que impacts directamante fa ganeracion de fiujos de efectivo de (a
Snpresa pedna detanar una acc:on de calilicacion negativa,

incremanto de Apalancamiento: La calificacion tambén podria verse afeciada por un
aumento sostenido de Ios indicadores de sndeudamiento del Emisor por encima de las
expectativas de Fitch (4 Ox}.

Liquidez y Estructura de Dauda

Las hajos niveles Oe endeudamiento v la relstiva estabildad de fos ingresas han
daterminado que RECOPE muestre, hasta dicembra 2011, fuertes coberturas de intereses y
uuhgaciones financieras, ademas de un buen acceso B diversas fuentes de fondeo. Al cere
da de dioembre 2011, tiene en efectivo ur total de CRC 62,156 millones y lineas de crédito
Jancanas para apsnira de cortas de cradito para gl respaldo de las importaciones de
combustible por cerca de USDICY mdlones.  Sin embargo, en los ultimos & gfios la
Compania ha mostrade vanabsidad en el Fiuo de Caja Operatve (FCO) que ha fluctuado
entre TRC 28000 milenes y CRC 61,500 miliones, nfluenciade por (os  precios
inernacionales de los combustibles
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Los indicadoras de liguidez de ta Compania han sido muy altos, el ratio de liquidez caiculado
comp efectivg ¥ equivalentes mas Fluje de Fondos Libras (FFL) a los vencimientos de conto
plaze de las obligaciones financieras han skfo histdricamente mayor 8 6,0x producto del
bajo endeudamiento y un CAPEX ralativamente bajo. No obstante, para ios proximos anos
y producto de] plan de inversion da la Compafila ef indicador mostraria niveles bajos e
incluso negativos en el 2013 y 2014, afios en que s preveen fuartes Inversiones

El rechazo o retraso en la aprobacién de ajustes tarifanos asi como la vasiabilidad de los
piecios de los derivados del petrdleo afectan e flujo de efectiva ge ta Compariia. Ei ajuste
oportuno de as tanfas es vilal para mantener la gengracidn de efectivo estable.

Al cierre de didembre 2011 RECOPE muestra deuda financiera por apenas CRC 26,343.5
mitlones {cerca de USD 51.0 miliones), de la cual el aproximadamente e 4% liene garantia
expiicita det Gabiarno. Al ser RECOPE una institucion propiedad del Estado que administra
Jn monopalio estatal esiratégico, Fidch considera muy probable el soporte expliciio del
Gehierno a sus obligacianes financieras en caso de reguerirlo,

Porfil

Refinadora Cestamicense de Petrdles, S.A. (RECCOPE) es una empresa publica 100%
propiedad del Goblerne de Costa Rica encargada de adeunistrar & monopolio del Estado
Costarricense de importacion, refinacion, y distribucion al mayoreo de petrdlea crudo, sus
combustitles derlvados, asisttos v naftas a gransal para satisfacer la demanda nacional

Esbatagia

La estrategia de RECOPE se ha centrade en Ires pHares: el desarralio y mantenimisnto de {a
infraestructra necesaria para el abastecimiento de combustibies en Casta Rica, el asegurar
8l suministro de las mismos diversificanda las fuentes proveedoras y desarrollando alianzas
y legrar sl abastecimiento con praductos de calidad y a precios competitivos.

Para los proximos afos la estrategia de la emprasa se centra en la ampliacién del Sistema
Naaonal de Combustbles (SNC) que induye toda |a infraestruciura de simacenamiento,
refinacidn, distribucidn y transporte de combustibles. Dentro de la estrategia de RECOPE el
princpal proyecto €5 el desarrollo de una refineria de alla conversidn con una capacidad de
procasamiento de 60 000 berrles diarios y que se desarrollard enh acuerdo can China
National Petroleum Carporation Imternational {CNPCI).  El provecto permitiria abastecer la
tofalidad del mersade interno, pues la refineria actual solamente permde alender cerca de
2% de la demanda.

Dicha refingrfa serd propiedad de una empresa denominada SORESCO y que es propiedad
de RECOPE y CNPCI. RECOPE alquilard la refineria y vendera los combustibles refinados.
Se eslima gue este proyecto requerird una inversidn cercana a USD1,200 mitiones y
generaria abomos en |a faclurs petrolera dei pais por cerca de USD150-200 millones
anuales y permitirfa la produccion de combustibles ambientalmente amigables, de acuerdo
con las lendencias internacionales de calidad. Se espera que SORESCO inkcie oparaciones
en el 2014, SORESCO serd respansable de gestionar el financiamiento necesario para Ia
construceion de ia refineria.
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Adicionaimente a aste proyecto, la compaffa espera realizar inversiones enfocadas a
ampliar la capacidad de simacenamiente y franspode para dwerslficar el nesgo de
desabastecimiento en las diferentes regionas del pals y ampliar la reserva estratédgica
nacknal de combustibles, dichas inversiones rondan los USD1 200 miliones. las cuales
serlan financiadas con recursos propios (20%) y ¢on una mezcla de deuds y asquemas
fuera da hatance (80% entre ambos!

Dado lo anterior, a estratagia financiera se centrara en definic y gestionar &l financiamienio
para dichos proyectos y en gestionar ante la entidad reguladora un sistema de fijacion de
precios acorde con la dinamica del mercada y las necesidedes de cobertura det servicio de
deuda

RECQPE: Pian dr Inversiones M011-2016
Milicwws te IS0

Progenrea de inversionas w018 12 W11 4 2015 M6 Votal

: :f’;f;:;‘:":f‘““‘c*:' ® e W wmes w3t gu 359w
Cdifcaconas 4.5 LX) tB 27 4 a4 12.%
Mxparana v Egapa Opaatu: 32 =31 [ 13 L g3 4.9 1.3
Facitwxtes Porfuaiss L) a4 1B 1534 1783 141 6 TO0.7

Moorameetnde Dheoductey ey k1390 57 86 108
Nanleas

Sisteras de rdormacine 67 .3 17 o ne o7 | X
Total o 104 e 12 W3 s 1,443
inversiones gor Produclo

Chesgent 2 a5 {ic ] TBR T 7 412.1
Saavknay Fad A a1 A ka1 Lya. 153.0
oLp 48 2% & LI 509 TT 52 157.1
S Fued T 213 195 P ER T 232 150,19
Foual O L] 123 42 & ol 5T 18 1298
Aslulton 27 f.t 20 g 1.6 G5 14.5
Totad " [T 17% I 2083 208 158 {242

Furee. RECOPE

L onqustng en e RECDPE e desanmpla esth expues!s resgos de oesshestecimienle de sombushibles
delonados for evenios grORCINICDE ¥ socisies  En 2sle sentdn, b campanle an Ins Bimos s his diversificads
0l origen de X8 prinsipaes paiset donde 98 @alits @ torprs, bascando una mayor aaguridad en & sunimisto
Hasta ed momerts dicha estrategs ma sido sxiosa. Con ls enbada 3¢ SORESCO s raducria I widnerabdided 2
la extaser do producios lemineces deds gue na 52 TPotanan direciarmeniy, $ino Que se refmarian an o pals.
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RECOPE: Distribucion del Volumen importando 2008-2010

Dinilrdm icw Foroamtusl

2008 2008 i
Wanerimia A% EEU Mawn  EEUL B, 3%
Aty 2.3%  Antdley Holangeges 4.5% Colomib L4 9%.
FELL TH3%  Amgesa T Trinidey 8.65%
Agition Holangoea ol 15.2% Vererusts S 0%  Anillas Holadesss 48%
Hofarda A7TR  TRinkded 4 2% Ameia 4.5%
Colombe IR Bakoa 9%  Drlke 1%
Trridud 214 Calombia ¢ 3%  Reinu Lo 2.T%
Qi A% Ouoe BO%  Cieeq 8 0%
Todal 10H% Total 100, Talal %
Fuesne: RECDEE
Operaciones

RECOPE diskibuye y vende por medio de SNC toda la gama de combuslibies que el pais
necesita talas come Gasolinas, Diesel, Gas Licuado de Petrdieo (GLP), Jet Fuel, Bunker,
Asfaito y Emulsiones Asfatticas y otros combustibles. El SNC incluye ia existencia de un
patiducto que va desde el Puerto de Moln {Atlantico) hasla ef plantel de Barance (Pacifico),
dicho paliducio tiene tuberfas con una longitud punta a punto de 237 kildmetros. Al atadirse
al rama desde Moin hasta el plantel El Allo {prawincia de Cartago), se slcanza en total 545.5
kiiometros de tuberias. En términos generales el poliducto tiene un factor de uso dal 53%.

A diciembre 2011 RECOPE tenia una capacidad de almacenamiento de de 3553759
barriles, donde el planital qus posae la mayar concentracién es Moin (64%). Dentro dal
almacenamigntc RECOPE hene restervas de combustibles suficientes para abasteces las
ventas on ol pais por 30 dias. La meta es incrementar [a capacidad de almacenamiento
hasia cerca de 6,274,000 bamiles y elevar las raservas hasta 80 dias promedio en los
prbximos 4 aftos al coma ig determina la Ley.

RECOPE: Capntidad du Aimocenamianto RECOPE: Capscldng de Abmecenamionin
Por Plantal {Dciembre 24011} PorMroducts Cioemee 20111 -
Won ¥ Matar
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Fitch no antripa cambios en e marce iegal que fe brinds @ RECOPE 1a administracitn del
manopoiio dado que el sector es considerado coma asiratéqico dentro del plan de desarrolio
del pais y en la segundad de abastecimienta <ls hidracarburas en e mediang plazo,

industria

L3 Industria estd fuertemente influenciada por el crecimiento etondmico. la demanda
mundial de hidrocarburos ha crecido en los ditimos 35 afos 8 una fasa anual cercans al
23%. En las distintas rogiones axisten diferencias enire fas tasas de crecimiento,
Centroamérica ha evidenciado una tasa de crecimienta del 3% anual.

El precio internacional de los hidrocarburos es afectedo tambidn por fa capacidad de
crecimiento que ha mestrado la oferta. La capacidad de refinacién mundial ha crecido en fos
ulmos 43 aiios en cerca de 2.2% anuat o que e U
presona 108 precios de (oS darivados dal | et Creamesa teanamo y Consome s |
petrdlec,  Adicinnaimente. el valor dal délar | | ;
amencanc tambien influye los precios de los g ] et
hudrocarburas debido  a que es 'a moneda en '} | | o .
que se fransa el peirolec Il
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La mdustria es altamente sensible 8 los I - o=
confiictos  geopoliticos.  Histéricamente  los BEEGORE oy R OB
conflictog de esta indofe han provocado que los TS -
mercados so vean afectados o que ha Beveado - "
a3 espaculacion que generakmente termina presionando el precia del cruda ¥ sUs derivados &
Iz atza.
£n Costa Rica el seciar de hidrocarburos representa el 72% de fa anergia comercial gue se
consume en ef pais. Del total de los hidreoarburos cerca del 80% es consumido por el
transporte, seguda por el sactor uxlustial Tal como se comertd, el consuma de
hidrocarbures esta fuertemente ligado al Jesempefio de 8 economia, asi del afo 2000 3l
010 el crecimientn promedio de las vertas de combustibles fosiles ha side 3% anual, muy
CRICAND 31 4% pramedio del Producte interra Bruto (FIB). Para los proximos afios se estima
que el consume de cormbustrbles mantendria un ritme de crecimiento promedic cercano a
4. 4% anual

Figrm FOLDME

Deasde &l 2005 el consuma de dieset ¥y de gasolina ha representato cerca del 75% del
consuma total deé combuslible ded pals. Lo anterer refleia el gran peso que of transporte
liene e ia demanda nacional y &l hecho que en Costa Rica la generacion de elactricidad
aste centrada en fuentes renovebles (95% de la generacion), si no fuera asi e sector de
energia represenarla una porcion mas importante del consumo. Para los proximos afos se
2SPECA QU fa Matnz de consumo o tidrocarburos sea simelar a ja actual,
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Regulacion

La Autorldad Reguladora de Servicios Publicos (ARESEP) es un ente gubemamental
técnico autdnomo que regula a (os prestatarics de servicios plublicos. ARESEP modifica.
aprueba o rechaza iss soliciludes de cambio de tanfps y precios de los servicios piblicos.
La ARESEP se rige de acuerdo con ef pnnzipio de servicic al costo, es decir se conternplan
todos los cOSis necesanos para peestsr el servicio, qus permitan una retribucion
compeditiva que garantice el adecuado desaroilo de ia actividad.

En el caso de los hidrocarburgs, existen dos tipes da revisiones de precios. La ordinaria,
Que se realiza al menos una vez al aflo, para lo cual RECOPE puede enviar la solicitud
respectiva para la rewision por parte del Regulador da tada su estructura de costos. Exlsten
también tas fijaciones extraordinarias de precios, las cuales ARESEP realiza mensualmente
aplicando una fdrmua de precios que incorpova las  variaciones en los pracios
internacionales y el tipo de cambic.  También, de manera extraordinarios, se ajustan los
precios para considerar ol rezage en ia fijacidn de precios. Esla revision se realiza
somestralmente.

Perfil Financlero

Utitidedes, Flujos y Coberturas: RECOPE mudencia uma relativamente estable
generacion de ingresos basada en su posicion monopdlica, Los ingresos de {a compalia
estan en funcién del cracimiento de la demanda, los pracios internacionsles de petrdlec y
sus derivades y el tipo de cambic Al ciesra 2011 la compadiia factusd CRC 1,522,170
mitones un 16% mas que an ol afio 2010.

El volumen de combustibles decrecid en el 2011 respecto al 201D, ef total apenas supera et
nivel observado en el 2008. En el afp 2008, se obsarvd una reduccion del volumen de
ventas producto dal entorma ecandmico

Lo anterior ademds de las fijaciones tarifarias han afectade la generacitn de afectiva
Durante of 2011 ¢l costo da ventas representa alcanzd un 93.4% de las ingresos (89.9% en
ol 2010) Ip que afectd los resultados operativos. El ERITDA en & 2011 bajo 8 CRC
34,067millones desde CRC 73,785miflones des 2010. Para los proximos 2 afos se estima
un EBITDA entre CRC 76,000 y CRC 85,000 millones y FGO cercanos a CRC 70,000
millanas.
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RECOPE posee indicariores de cocbarhuras de inlereses altos producta del bajo volumen de
dewda qua posee  La redacidn EBITDAIMereses y FGOMNtereses se han mantenido muy
altos. Sin embargo debido al plan de inversiones puesto en marcha y al endeudamiento que
ia compaiia tomara las razanes de coadertura se reducirian aundgue permaneceran altas,
entre 5,0x v 5.0x én los proximas aAns.

Nivel de Apatancamiento: U bajo voiumen de deuda y Ja pesicion mongpdlica de la
compatia se reflejan en muy bajos niveles de spalancamiento (Deuda/EBITDA ge 0.8x a
diciemnbre 2011). Sin ernbargo para los proximes anoes y conforme  avance el agresivo plan
de inversion que RECOPE ha puesto en marcha, los volimenes de deuda se incremerntaran
0 que se refiejaria en relaciones Deuda Financiera/EBITDA entre 25x y 3.5x  Fitch
considera que de no darse un clecmiento en Ia generacién de flujos de efectivo y un
adecuado ajuste de [as tarifas el perfit financiero de i compafla podria debilitarse.

Los indicadores de endeudamiento podrian incrementarse significativamente, hasta 4 Qx, si
la Compania financra totaimente sus inversiones con deuda (USD1 400 miflonas} RECOPE
25pera financiar lus mversiones con una combinacién de fuje de caja propio, deuda
bancana, bonos, esquemnas fuera de balance y apertes de socios estratégicos en vahiculos
de propdsito especial pary proyectos

RRECOFE esta oxpuesto al rigsgo cambiana dadeo que sus mgresos son en moneda lucal v fa
totalidad de fa deuda contraida es con insbluciones fingncieras y onganiemos intemacionales
&n monedas fuertes. Na pbstante, existe & mitigante de que & esquema tarifario reconace
toma pane del precio def combustible las variaciones que al tips de cambio pueda tener,
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La metodologia pnncipal aplicable » esta calificacion se denoming *Corparate Rating
Mzihodology™. publicada el 12 de agosto, 2011, Tedas las mefodologias aplicables se
encugntran disponibles en www. fitchratings com

Las cabficacrones de Fitch se basan en la informacisn pravista por el emesor v ofras
erhicaties que Fitch eslime corfiables. Fitch reatizara una investigacion razonabie de ls
nformacidn  oblenida de acuerdo a su metodologla de calificacién, y obtendra una
venficacion razoenatle de esta informacion de fuentes independientes, a medida que sstas
fuentes estén disporubles para un instrumento ¢ una junsdiceidn determinads.

La manera en que Fitch reafizara su invesfigacidn y e alcance de Ia verificacion por terceros
variard dependiencc de la nalrsieza del instrumenta calificado Y Su emisor. ips
requenmientos y [as practicas en |3 jrisdiccion en la cual se estd cfreciendo y vendiendo el
insiruments calficado yio en donde esta ubicado el emisor, ta disponibilided y naluralezs de
nformacion poblica relevante, el acceso a ia gerencia del emisor y sus asesores ia
disporubildad de verificacionss de tarceras pre-sastenies tales coma informes de Iog
auditares, cattas de procedimentas acortados valoragiones. informes de actuarios.
nformes de ingenieria, opiniones iegales y obins informes provislos por tercerps, la
disporubifidag e fuentes lerceras de verificacon independientes y competentes con
respecto al instrumento en cuestion o en la urisdiscion especifica det emisor, y una variedad
o8 otres factores,

Las usuarios de las calificaciones de Fitch debersn entender que ni una mejor investigacihin
de fos hechos nl una verificacion por ferceras pueden garantzar que toda la informacion
utiizada por Filch para sus cahficaciones sers exacta y corngleta. En diima instancia, son o
enisor y sus asesores los gue se responsabilizan Por fa exactitud de [a informacion otorgada
& Fitch y al mercada en ios documentos de oferta y olros informes. Parg {3 asignacian de
las califcaciones. Frich depaende de axpertas tales como auditores independientes para los
astados financieros y abegados para asurtos legales y tribularios.  Asimismo, las
cabficaciones son inherentementa prospectvas e incorparsn supuestos y predicciones sobre
evontos fulros que par su naturaleza no puaden ser verificados como hechos. Caomo
resuitada, a pesar de la venficacion de los hechas actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos o condieonas futures que no 8 anticiparan en sl momento gue se
asigné o afirma ta calificacidn.

Fitch Urata de mejoras constantemente sus criterios y metodologias de caldicacién, y
venodicemente actualiza las descripciones de sus criterios ¥ metodologias para una clase
de instrumentos oelerminada en su sitio Internet  Los criterios y la metodalogia usada para
deleqrunar ung accitn de calificacion son aquelfas que se encuentran en efectd en e
momento gue ge realice la accidn de calificacidn, es desir 1a fecha en la cual se publique el
comentarc relacionado con la accon de rafificacion, Cada comentario de accibn e
calificacion peovee informacion acerca de Ios critarios ¥ ta metodologl(a utilizada para tegar a
fa cahficacion indicada, jos cuales podrian diferir de los criterios y la metodolagia general
para el ipo de insirumento aplicable colocados en el sitio Internet en un momento dado. Por
©313 razon, Usled siempre debera censuttar el comentario de accion de calificacion apiiceble
para nhtener [a mformacion mas exacta scbie 1a base de una calificacion dada
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Las calificaciones no rapresentan une  recomendacion o sugerancia, diregta o
indirectamente, a Usted o cualquier otra persona, de comprar, vander o mantener una
inversion, un cradita ¢ un instrumento ¢ de emprander una estrategia de inversién con
respecto a cuaigqusy Inverema, crédito o instrumenio o cuslquier emisor. Las calificacionas
ng comenian sobre la idoneidad del precio de mercado, ko apropiado que una inversién, un
trédito o un instrumento fesulte para un inversionista deteminado tincluyendn sin
limitaciones, cusiguier tratamiento contable yfo reguiaiorio), o la naturaleza tributana
{exentos ¢ sujelos a impuestos) de los pagos hachps en refacién a cualquisr inversidn,
crédito o instrumento.  Fitlch no es ni su asesor ni le esta otorgando a Usted o a cualquier
otra parte, cualquier tipe de asesorfa financiera, o cuakjuier servicio legal, de auditoria,
evaluacin, valoracidn, o actuanat,

Esta calificacion estd basade en criterios y metodologlas establecidas que Fitch evalua y
actualiza constantemsnte. Por (o tanto, las calificaciones san e producto del trebajo
calectivo de Fitch y ningln individuo. o grupo de individuas, es ef Unico responaable de una
calticacian.  Todos los informes de Fitch tenen mas de un autor.  Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron nvplucrados en, pero na son los Onicos
rasponsables de, las opiniones contenidas en el miarme  Los individuos se mencionan para
propdsitos de poder contactardos dnicamants.

La asignacion de |a celificacién por Fitch no constituye un consentimiento por parte de Fitch
de gue s& use 3u nombre como experta en conexitn con cuslquier documento da inseripeidn
U atros registros bajo las leyes de EE.UU., el Reino Unido u ofras leyes relsvantes ds!
mercado de valores. Fitch no estd dando su consentimierto para incluir sus calificaciones
ni esta cana comunicanda nuestra accidn de cafificacion dentro de ningin documerte de
clerta,

Es importante que nos provea en forma inmexitata toda la informacion que pueda ser
relevante para laa calificaciones con el fin de gue nuestras calificacicnes continden siendo
apropisdas. Las calificadones pueden subirse, bajarse, retirarse o colocarse en Vigilancia
debide a cambios en, adicianes z, la exactitud b la insuficiendia de informacion o por
cualguier olra razdn que Filch estime suficiente,

Nada en esta canta intenta crear o deberia interpretarse como que crea una ealacion
fiduciaria entre Fitch y Usied, o entra nosotros y cuakuier usuario de las calificaciones.
Nada en esta carte debers limitar nuestro derecho a publicar, diseminar o darle 13 licencia a
olros paea publicar 0 de otra manera diseminar ias calificaciones o los fundamentos de ias
calificaciones.

En la eventualidad que hubiese alguna discrepancia entre asta traduccion al espadfiol y ia
canta de confirmacdn en inglés, la version en inglés da esta carta de confirmacién es Ia
versitn que regiria.

£n esta canta, "Fitch” significa Fiteh, (nc. y Frich Ratings Ltd. y las subsidiarias de cualquiera
de los dos junto con cualguier suceser en interés para cualquiera de dichas parsonas.
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Estamos agradecdos de tener la oportunidad de poder servide a Usled. Si pademos
asisting de cualguier olra forma, por faver contacte a Allan Lewis +506 - 2296-9187,

For ofra pare. te comunicamos que se publicardn tas calificacionss y su fundamenic de
acuerdo con los procedimientos establecitos por e Reglamento sobws Calficacicn de
Valores y Sociedades Calificadoras de Riasgo, hasta el moments en que sea autorizsdo sl
Programa de Bonas por la Superintendancia Genersl de Valores.

Atemtamente,

Ja:rn;e A f‘op z-:'f|gueroa
Garente.. *

v’ Rodalfa Feraila Niefo, Gerenle de Adrministracsdén v Finanzas
Luis Caros Solera Salazar, Jefe de Estudios Econdinices y Financieros
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Deloitte & Touche, S.A.
Barrio Dent, San Pedro
3667-1000 San José
Costa Rica

Tel: (506) 2246 5000
Fax: (506) 2246 6100
www.deloitte.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Refinadora Costarricense de Petréleo, S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Refinadora Costarricense de Petrdleo, S.A.
(“RECOPE”), que comprenden el estado de posicion financiera al 31 de diciembre de 2011, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo para el afio que terminé en esa fecha y el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas ¢xplicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por
aquel control interno que la Administracién determine necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de errores materiales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requicren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de error significativo en los
estados financieros, ya sea causado por fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera los controles internos de la Compafiia que sean relevantes en la
preparacion y presentacioén razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad de los controles internos de la Compafiia. Una auditoria incluye
también la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente, apropiada y
proporciona una base para sustentar nuestra opinién calificada de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Bases para la Opinién Calificada

1.

Al 31 de diciembre de 2011 los activos de la refineria no estin siendo utilizados a toda su
capacidad y existen indicios de que su valor recuperable podria ser menor al valor contable.
La Administracién de RECOPE no cuenta con el analisis por deterioro del activo antes
indicado requerido por la Norma Internacional de Contabilidad No.36, y no nos fue posible
determinar el valor recuperable por otros procedimientos de auditorfa por lo que
desconocemos el ajuste que seria necesario incluir en los estados financieros adjuntos para
registrar los activos de la refineria a su valor recuperable, si fuese necesario.

Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, RECOPE determina la
depreciacién de propiedad, planta, vehiculos y equipo con base en las tasas determinadas en
el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta; ademds, a partir del 31 de diciembre
de 2008 tiene la politica de no determinar el valor residual de sus activos (previamente se
aplicaba un 10% a la totalidad de sus activos). La Administracion de RECOPE no cuenta
con un estudio técnico de un profesional competente para determinar que las tasas de
depreciacién y los valores residuales sean apropiados de acuerdo con las caracteristicas
especificas de cada uno de los activos o grupos de activos y no pudimos satisfacernos de la
razonabilidad de las mismas a través de otros procedimientos de auditoria.

Al 31 de diciembre de 2011 RECOPE utiliza la metodologia de indices de precios
especificos para determinar el valor razonable de su propiedad, planta, vehiculos y-equipo.
La Norma Internacional de Contabilidad No.16 indica que el valor razonable normalmente
se determinara a partir del valor de mercado obtenido mediante una tasacion realizada por
un profesional calificado y en caso de no existir un valor de mercado, tendria que obtener el
valor razonable a través de métodos que tengan en cuenta los ingresos de los activos o su
costo de reposicién una vez practicada la depreciacion correspondiente y neto de cualquier
efecto por obsolescencia. Por lo anterior, el valor registrado de la propiedad, planta,
vehiculos y equipo, impuesto de renta diferido, el superavit por revaluacion, los resultados
del periodo y las utilidades retenidas al 31 de diciembre de 2011 no estd de acuerdo con la
normativa contable vigente. La Administracion no ha determinado el efecto que tendria la

utilizacién de la metodologia que corresponde de acuerdo con la norma contable antes
referida.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 incluyen una provisién por prestaciones
legales por ¢11.688.818.783, la cual fue inicialmente determinada en el afio 2003 y
posteriormente se ha registrado un crédito mensual equivalente a un 5,33% de la planilla
bruta seglin se detalla en la Nota 1m a los estados financieros. De acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad No.19, el calculo del pasivo por los planes de beneficios
definidos por muerte, pensi6n, incapacidad permanente o retiro voluntario que tiene
RECOPE para sus empleados requiere del uso de técnicas actuariales para determinar el
monto de los beneficios que los empleados han ganado en retorno por los servicios
brindados en el periodo actual y periodos anteriores. En nuestro criterio la metodologia
utilizada por RECOPE no cumple con la normativa arriba indicada. Por lo anterior, el
pasivo registrado al 31 de diciembre de 2011 asi como los gastos relativos se encuentran
afectados en sumas no determinadas por la administracion.



Deloitte.
Opinion Calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en los pérrafos 1
y 2 de las Bases para la Opinién Calificada y excepto por lo mencionado en los parrafos 3 y 4 de
las Bases para la Opinién Calificada, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la posicion financiera de Refinadora
Costarricense de Petrdleo, S.A. al 31 de diciembre de 2011, su desempefio financiero y sus flujos

de efectivo para el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

Los estados financieros de la Refinadora Costarricense de Petrdleo, S.A. por el afio terminado al
31 de diciembre de 2010 fueron auditados por otros auditores independientes, quienes en su
informe con fecha 25 de marzo de 2011 expresaron una opinién sin salvedades,

Como parte de nuestra auditorfa de los estados financieros de 2011, nosotros auditamos los
ajustes descritos en la Nota 21 que fueron aplicados para corregir los estados financieros de 2010.
En nuestra opinién, estos ajustes fueron apropiadamente aplicados. Excepto por estos ajustes,
nosotros no fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar procedimientos de auditoria para
los estados financieros de RECOPE de 2010 y, por lo tanto, no expresamos una opinién o
cualquier otra forma de seguridad sobre los estados financieros de 2010 tomados en conjunto.

ool Gl “.
i¢. Rafael Castro Mdnge - ¢£.P.A. No.1795

Oliza No.0116 FIG 3
Vence: 30 de setiembre de 2012
Cancelado timbre de ¢1.000, Ley No.6663

7 de junio de 2012




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ, S.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en Colones Costarricenses)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activo circulante
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
ANTICIPOS A NEGOCIO CONJUNTO

PROPIEDAD, PLANTA, VEHICULOS Y
EQUIPO - Neto

INVERSION EN NEGOCIO CONJUNTO
OTROS ACTIVOS
TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE:
Documentos por pagar
Porci6n circulante de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Gastos acumulados y otros pasivos

Total pasivo circulante
DEUDA A LARGO PLAZO
IMPUESTO DE RENTA DIFERIDO
PROVISION PRESTACIONES LEGALES
Total pasivo

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva de inversién
Reserva legal
Superdvit por revaluacion
Superavit por donacion
Utilidades retenidas

Total patrimonio
TOTAL

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Notas 2011 2010 2009
{Reestructurado) (Restructurado
en Miles)
ib, 2 ¢ 62.156.749.413 ¢ 64.513.753.948 ¢ 42.426.875
7.500.000
le, 3 3.627.767.254 6.191.314.950 3.198.707
id, le, Iv,4  211.268.152.432 120.652.929.644 129.774.883
5 11.631.482.537 13.275.728.207 17.794.839
288.684.151.636 204.633.726.749 200.695.304
3 404.366.290 410.768.352
14 3.017.820.000
If, 1g, 1h,
1i, 6 269.377.637.907 238.001.418.404 204.741.605
1j,7 14.063.098.609 1.296.637.950
8 7.467.317.964 3.802.056.236 . 3.858.708
£283.014,392.406  ¢448.144.607.691  ¢409.295.618
11 ¢ 30.995.655.093
12 4.546.372.149 ¢ 4.576.380.347 ¢ 5.199.484
9 137.994.564.529 63.417.669.365 40.896.393
1/ 26.037.206.516 11.013.064.146 16.041,373
10 _2.744,509.231 2421.823.164 4.419.193
202.318.307.518 §1.428,937.022 66.556.443
12 21.914.252.756 26.577.760.851 34.142.311
1k, 13 9.697.205.189 8.820.123.276 11.914.743
Im 11.688.818.783 12.266.909.404 12.152.31¢%
245.618.584.246 129.093.730.553 124.765.816
15 3.000.000 3.000.000 3.000
1q 24.261.978.420 63.395.397.000 26.399.829
Ip 600.000 600.000 600
Ir 40.999.250.018 38.625.208.471 53.834.659
Is, 16 1.552.668.115 1.552.668.115 1.552.668
270.578.311.607 215.474.003.552 202.739.045
337.395.808.160 319.050.877.138 284.529.801
¢583.014302.406  ¢448.144.607.601  ¢409205618



REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

{(Expresados en Colones Costarricenses)

VENTAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Ventas de servicios
Gastos financieros
Ingresos financieros
Otros gastos - neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

UTILIDAD NETA

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Efecto por revaluacion de activos

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Notas
1t

lu

Tw, 17

1k, 13

Ir

2011
¢ 1.522.170.284.824
(1.417.782.501.693)
104.387.783.131
(82.998.391.103)

2010
¢ 1.314.976.269.906
(1.182.446.256.604)
132.530.013.302
(71.561.239.702)

21.389.392.028

169.261.930

(8.966.559.229)
469.350.263

(1.758.093.588)

60.968.773.600

197.032.246
(9.572.101.271)
6.220.562.819

(840.604.173

11.303.351.404
1.278.862.391

56.973.663.221
(22.852.670.180)

12.582.213.795

7.918.661.531

34.120.993.041

1.597.944.000

¢ 20.500.875.326

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

¢ 35718.937.041




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en Colones Costarricenses)

Capital Reserva Reserva Superavit por Superavit Utilidades
Notas Social de Inversién Legat Revaluacién por Donacién Retenidas Total
SALDOS, 31 DE DICIEMBRE DE 2009 ¢3.000.000 ¢26.399.828.965  £600.000 ¢ 53.834.659.190  ¢1.552.668.115  £199.093.348.772 ¢280.884.105.042
Ajuste reestructuracién 21 3.645.696.314 3.645.696.314
SALDOS, 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(Reestructurado) 3.000.000 26.399.828.965 600.000 53.834.659.190 1.552.668.115 202.735.045.086 284.529.801.356
Resultado integral del afio 1.597.944.000 63.395.397.000 64.993.341.000
Traslado a reserva de inversion (Ley 7722) Ig 63.395.397.000 {63.395.397.000)
Traslado del superdvit a utilidades acumuladas (30.692.915.464) 30.692.915.464
Superavit por revaluacién por ajuste de
renta diferido 26.335.228.000 26.335.228.000
Ajuste impuesto de renta diferido {10.774.789.000) (10.774.789.000)
Reversién de reservas del periodo 2009 (26.399.828.965) 23.567.850.964 (2.831.978.001)
Otros ajustes de periodos anteriores 336.533.000 336.533.000
Ajuste reestructuracion 21 (12.786.240.255) {30.751.018.962) (43 537.259.217)
SALDOS, 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Reestructurado}) 3.000.000 63.395.397.000 600.000 38.625.208.471 1.552.668.115 215.474.003.552 319.050.877.138
Resultado integral del afio 7.918.661.531 12.582.213.795 20.500.875.326
Traslado del superavit a utilidades acumuladas {3.388.675.680) 3.388.675.680
Superavit por revaluacién por ajuste de
renta diferido (2.155.944.304) (2.155.944.304)
Reversion de reservas del periodo 2010 iq (39.133.418.580) 39.133.418 580
¢3.000000 ¢24261.978420  ¢600.000 ¢40999250018 ¢L552668115  €27057831L607  £337.395.308.160

SALDOS, 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en Colones Costarricenses)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del afio
Gasto impuesto de renta corriente
Impuesto diferido
Gasto por interés
Depreciacién y amottizacion
Diferencias de cambio no realizadas
Gasto incobrables
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Gastos acumulados y otros pasivos
Prestaciones legales

Efectivo provisto por las actividades
de operacidn

Impuesto pagado
Interés pagado

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de activo fijo
Retiros de activo fijo
Anticipos a negocio conjunto
Inversiones en negocio conjunto
Inversiones transitorias

Efectivo neto usado en las actividades
de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Nuevos préstamos
Amortizacion de deudas

Efectivo neto provisto por (usado en) las
actividades de financiamiento

Notas 2011

¢ 12.582.213.795

2010
{No Auditado)

¢ 34.120.993.041

13 24.649.706.497
13 (1.278.862.391) (1.797.036.317)
8.373.133.751 1.575.432.749
7,8 13.577.498.299 12.433.567.198
(142.404.628) (3.487.383.012)
3 388.637.705
282.416.891 (28.053.083.074)
(90.615.222.788) 9.121.953.815
(356.212.617) 4.519.111.113
(4.233.395.077) 56.652.149
74.576.895.164 (418.691,840)
15.024.142,370 11.013.064.146
383.666.161 2.317.478.607
(578.090.621) 114.590.868
27.984.416.014 66.166.355.940
(2.670.673.729)
(1.864.086.667) (1.684.885.048)
23.449.655.618 64.481.470.892
6 (36.940.080.256)  (43.948.993.608)
6 473.157.330 44.368.341
(3.017.820.000)
7 (12.766.460.659) (1.296.637.950)
7.500.000.000
(52.251.203.585)  _(37.701.263.217)
11 30.995.655.093

(4.551.111.661)

(4.693.329.097)

26.444.543.432

(4.693.329.097)

(Contintia)




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010
(Expresados en Colones Costarricenses)

2011 2010
(No Auditado)

VARIACION NETA EN EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES DE EFECTIVO ¢ (2.357.004.535) ¢ 22.086.878.578
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL INICIO DEL ANO 64.513.753.948 42.426.875.370
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

AL FINAL DEL ANO ¢ 62,156.749.413 ¢ 64.513.753.948

TRANSACCIONES QUE NO AFECTAN EL USO DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de 2011 se registr6 un avalio sobre la propiedad, planta, vehiculos y equipo,
origindndose un incremento en estos activos y el superavit por revaluacién por la suma de ¢7.918.661.531

{Concluye)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresadas en Colones Costarricenses)

1.

. NATURALEZA DEL NEGOCIO, BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS

CONTABLES

Naturaleza del Negocio - Refinadora Costarricense de Petréleo S.A. (RECOPE) fue
constituida de acuerdo con la legislacién costarricense mediante escritura publica como
sociedad anénima. Mediante la Ley No.5508 del 19 de abril de 1974, la totalidad de las

acciones de Allied Chemical y Atico, S.A. fueron traspasadas y cedidas al Gobierno de

Costa Rica por el precio de un délar (US$1.00) de EE.UU.

Como resultado de este convenio de traspaso, el Gobierno de Costa Rica recibio 19,300
acciones de capital social de RECOPE. De esta manera el Consejo de Gobierno se
constituyé en Asamblea de Accionistas como ente de mas alta jerarquia en RECOPE. Por
Decreto No.7927-H del 15 de diciembre de 1977 RECOPE se reglamenta como una
Compafiia Estatal estructurada como sociedad mercantil fiscalizada por la Contraloria
General de la Republica.

De conformidad con el acta constitutiva y la Ley No.6588 del 13 de agosto de 1981, sus
objetivos primordiales son los siguientes:

. La refinacién y procesamiento de petréleo, gas y otros hidrocarburos, asi como sus
derivados.

e La manufactura de productos petroquimicos, asi como de los productos relacionados
directa o indirectamente.

. Comercializar y transportar a granel el petréleo y sus derivados.
* Mantener y desarrollar las instalaciones necesarias.

. Ejercer, en lo que corresponda, previa autorizacién de la Contraloria General de la
Republica, los planes de desarrollo del sector energia, conforme al Plan de Desarrollo
Nacional.

Por otra parte, la ley citada prohibe a RECOPE, entre otras cosas, cuando no exista
autorizacion legal previa, lo siguiente:

. Otorgar préstamos.
. Hacer donaciones.
. Conceder subsidios o subvenciones.

. Construir oleoductos interoceanicos.




Mediante Ley No.7356 publicada en el Diario Oficial La Gaceta del 6 de setiembre de 1993
se declara el monopolio en favor del Estado para la importacion, refinacion y distribucion
de petréleo crudo, sus combustibles derivados, asfaltos y naftas. El Articulo No.2 de la ey
sefiala que el Estado concede la administracion del monopolio a RECOPE, en tanto su
capital accionario pertenezca en su totalidad al Estado. Asimismo, el Estado no podrd
ceder, enajenar ni dar en garantia ninguna accion representativa de RECOPE.

Base de Presentacién - Los estados financieros de RECOPE han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Politicas Contables Significativas - Las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros se resumen como sigue:

a.

Moneda y Transacciones en Moneda Extranjera - La moneda funcional de
RECOPE es el colén costarricense, moneda en curso legal de Republica de Costa
Rica. Las transacciones denominadas en délares estadounidenses se registran a las
tasas de cambio vigentes a la fecha de la transaccién, los activos de RECOPE se
registran al tipo de cambio de compra y los pasivos al tipo de cambio de venta. Las
diferencias cambiarias originadas de la liquidacién de activos y obligaciones
denominadas en esa moneda, asi como el ajuste de los saldos a la fecha de cierre, son
registrados como patte de los resultados de RECOPE. Al 31 de diciembre de 2011 y
2010, el tipo de cambio del colén respecto al délar estadounidense para las empresas
del sector publico no bancario era de ¢519,82 y ¢512,50 para la venta,
respectivamente, y ¢510,30 y ¢511,98, para la compra, respectivamente.

A la fecha de emisién de los estados financieros auditados, el tipo de cambio era de
¢505,11.

Equivalentes de Efectivo - RECOPE considera todas sus inversiones mantenidas al
vencimiento, con vencimiento original igual o menor a tres meses, como equivalentes
de efectivo.

Estimacién para Incobrables - La estimacién para cuentas de cobro dudoso o
incobrables se registra con cargo a los resultados de operacién y se determina con
base a una evaluacién de la recuperabilidad de la cartera de cuentas por cobrar,
basada en la morosidad existente, garantias recibidas y el criterio de la administracion
sobre la capacidad de pago de los deudores. Al 31 de diciembre de 2011 la estimacién
corresponde principalmente a un saldo de ¢303.9 millones por cobrar al Consejo
Nacional de Concesiones. RECOPE no registra cuentas por cobrar comerciales en
virtud de que realiza todas sus ventas al contado.

Inventarios - Los inventarios estan valuados al costo o su valor neto de realizacion, el
que sea menor. El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta de un
producto en el curso normal de la operacidn, menos los costos estimados necesarios
para {levar a cabo la venta y un margen de rentabilidad razonable.

El producto terminado y el producto en proceso estan registrados al costo promedio
de manufactura.
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Pl

La materia prima, materiales, suministros y repuestos estan registrados al costo

promedio en almacén, y mercaderias en transito al costo segiin facturas del
proveedor,

Los inventarios de materias primas (crudos y otras materias primas), asi como los
materiales y suministros estan valuados al costo promedio ponderado.

Se reconocen como costos directos de un embarque (costos CIF y Otl;OS):

. Valor de la factura.

J Costo del flete maritimo.

. Costo del seguro.

*  Pagodel impuesto Ginico a los combustibles, segiin Ley 8114.

. Pago de servicios portuarios: JAPDEVA e inspectores independientes.

Los costos indirectos de un embarque se registran como gastos de operacion, conforme
lo establece la Norma Internacional de Contabilidad NIC 2, tales como;

. Los gastos de la Direccion Portuaria.

. Los gastos de la Direccidon de Comercio de Combustibles.
. La depreciacion del muelle petrolero Moin.

. El pago de las demoras.

Las materias primas y materiales en transito al costo segin factura, mas costos
incidentales.

El crudo se valta al costo CIF de importacién mas gastos necesarios para ponerlo en los
tanques de la refineria, mas el impuesto del 1% segiin la Ley 6946.

Los productos terminados importados se valdan a los costos CIF de importacién mas el
impuesto tinico a los combustibles establecido en la Ley de Simplificacién y Eficiencia
Tributarias, Ley No.8114, publicada en el Diario Oficial La Gaceta No.131, Alcance
No.53, del 9 de julio de 2001, la cual entr6 en vigencia el 1° de agosto de 2001; es decir
todos los gastos necesarios para colocar el producto en los tanques de refineria y
planteles. Mediante Decreto Ejecutivo No.29750-COMEX publicado en ¢l Diario
Oficial La Gaceta No.170 del 5 de setiembre de 2001, se elimina ¢l D.AL a la
importacion de petréleo crudo.
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Estimacién para Inventario Obsoleto - El monto se calcula con base en los materiales
declarados obsoletos por el usuario en coordinacién con el departamento de aimacenes y
segiin proyeccion del departamento de almacenes de las lineas declaradas obsoletas con
respecto al total de lineas existentes en el inventario.

Impuesto Unico a los Combustibles - Con la promulgacién y entrada en vigencia de la
Ley de Simplificacion y Eficiencia Tributaria, Ley 8114 se establecié un impuesto tnico
por tipo de combustible, tanto de produccion nacional como importado.

El hecho generador de este impuesto, segiin lo que establece el Articulo No.1 de la Ley,
ocurre en dos momentos:

. Al momento de la importacién de los productos finales, previo al desalmacenaje
en la aduana.

¢ - En la produccioén nacional, fabricacion, destilacién o refinacion, RECOPE debe
liquidar y pagar el impuesto en los primeros quince dias naturales de cada mes.

RECOPE es el contribuyente de este impuesto y los registra en sus estados financieros al
momento en que ocurre el hecho generador como parte de la cuenta 2102020401
Cuentas por pagar - Impuesto Unico. :

El impuesto por tipo de combustible se actualiza trimestralmente, conforme a la
variacién en el indice de precios al consumidor, que determina el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC). En ningin caso el ajuste trimestral serd superior al 3%.
E! decreto vigente es el No.36842-H publicado en €] Diario Oficial La Gaceta No.219
del 15 de noviembre de 2011, con vigencia a partir del 1° de noviembre de 2011 y hasta
el 31 de enero de 2012, que efectud un ajuste del 0,44%. El desglose por producto de
ese impuesto es como sigue:

Impuesto por

Litro (¢)
Gasolina Plus 91 203,50
Gasolina Stiper 213,00
Diesel 120,25
Asfalto 41,00
Emulsién Asfaltica 30,50
Binker (Fuel Oil) 20,00
G.L.P 41,00
Jet Fuel Al 121,75
Av Gas 203,50
Queroseno 58,75
Diesel Pesado (Gaséleo) 39,50
Nafta Pesada 29,00
Nafta Liviana 29,00
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Se exceptuian del pago de este impuesto (Articulo No.1° de la Ley No.8114):;

. EI combustible destinado a abastecer las lineas aéreas comerciales y los buques
mercantes o de pasajeros en lineas comerciales, todas de servicio internacional,

. El combustible que utiliza la flota pesquera nacional, para la actividad de pesca no
deportiva, conforme la Ley No.7384.

. El producto destinado a la exportacion.

. Los productos vendidos a empresas que gozan del régimen de zonas francas de
exportacion.

. Productos vendidos a empresas que se acojan al beneficio de exoneracién del
impuesto, al amparo de legislacion especifica, para la atencién de contratos de
servicio de construccidn de carreteras.

Propiedad, Planta, Vehiculos y Equipo - Estos activos son registrados inicialmente
al costo de adquisicién o construccidn, segiin corresponda, posteriormente se carga al
mismo la revaluacién, menos la depreciacién acumulada o deterioro de los mismos,
de manera que estos representen su valor razonable.

Las construcciones e instalaciones en proceso denominadas “activos fijos en curso”
se registran transitoriamente y luego son traspasadas a la cuenta definitiva del activo
fijo cuando se reciben informes de que se han concluido y se da su capitalizacién.
Los desembolsos por reparaciones ordinarias y mantenimiento se cargan a gastos del
centro de costo que los origina.

RECOPE realiza revaluaciones de los activos fijos en operacion por indices de precios
especificos. En el afio 2011 se registrd la revaluacién de los saldos de los activos fijos
histéricos y revaluados al 31 de diciembre de 2010, para actualizarlos a precios del afio
2011, como sigue:

. fndices de precios al productor industrial para Instalaciones y Complejo Portuario
Moin en inversion local e indice de construccion para edificios inversion local.

. indices externos de la revista Chemical Engineering de Mac Graw Hill
Publication para:

- Revaluar Planteles, Instalaciones Refineria y Oleoducto, indice “Plant Cost
Index”.

—  Complejo Portuario Moin, indice “Construction Cost Index”,

Estos indices se combinan con la variacion cambiaria del colén respecto al U.S. Délar.
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Los indices aplicados en el 2011, fueron los siguientes:

Factor
Descripcion Revaluacion

Terrenos 4,73%
Complejo portuario Moin 3.87%
Instalaciones refineria 7,13%
Instalaciones distribucion 7.39%
Instalaciones oleoducto 7,95%
Edificios 3,87%
Maquinaria y equipo 4,73%
Mobiliario ‘ 4,73%
Vehiculos 4,73%

Inversion en el Complejo Portuario Moin - Las obras correspondientes a esta
inversion, se registran en los libros de RECOPE, de conformidad con lo establecido en
el Acuerdo No.5, Articulo No.6, de la Sesién Ordinaria No.89 del Consejo de Gobierno,
celebrada el 2 de abril de 1988. En este acuerdo se reconoce expresamente, que las
obras que correspondan a esa inversién, tienen titulo satisfactorio de posesién y dominio
a favor de RECOPE.

Este acuerdo del Consejo de Gobierno fue conocido por la Junta Directiva de RECOPE
y comunicado a la Administracién, segin Articulo Décimo Segundo de la Sesion
Ordinaria No.2240-191, celebrada el 22 de abril de 1988.

Depreciacidon - La depreciacion sobre los montos revaluados y el costo histérico es
cargada a los resultados del periodo. La depreciacién del activo fijo, histérico y
revaluado se calcula por el método de linea recta tomando como base la vida Gtil
indicada en el Reglamento a la Ley del Impuesto sobre la Renta. Para el calculo de la
depreciacion aquellos activos adquiridos hasta el afio 2008 se toma como base el 90%
del costo registrado y para aquellos posteriores al 1 de enero de 2009 se deprecian
tomando como base el 100% del costo. Lo anterior con base en una decisién
Administrativa con la entrada del Sistema Integrado de Gestidn.

Con motivo del avalio del Complejo Portuario Moin, se hizo una separacion funcional
de las diferentes dreas de operacién, en consecuencia a cada 4rea se le aplican diferentes
tasas de depreciacién anual: Muelle Petrolero de 3% a 10%, Muelle
ROLLON-ROLLOFF de 3% a 10%, Muelle Bananero de 3% a 10%, Obras Maritimas
de 2% a 10%, Obras Generales en Tierra de 3% a 5%.

Los gastos por depreciacién se distribuyen entre los centros de costo en que los activos
prestan servicio. En el caso de los gastos por depreciacion de la Gerencia de Refinacidn,
éstos se reclasifican como costos de procesamiento del crudo con excepeién del gasto
por depreciacion del Complejo Portuario Moin que se asigna al costo de los productos
importados.
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El registro del gasto por depreciacion se ha separado segin lo que corresponde a los
activos registrados a valor de costo histérico y por otra parte el gasto de los activos
revaluados.

Activos Fijos en Curso - En esta partida se registran las obras en proceso de
construccion, las cuales cuando concluyen se reclasifican y pasan a formar parte de la
propiedad, planta, vehiculos y equipo. Un contrato de construccién es un contrato,
especificamente negociado, para la fabricacién de un activo o un conjunto de activos,
que estan relacionados entre si o son interdependientes en términos de su disefio,
tecnologia y funcién o bien en relacién con su Gltimo destino o utilizacién, Los
registros que afectan esta cuenta, se realizan conforme lo establece la NIC 11
“Contratos de Construccion”,

Inversion en Negocio Conjunto - De conformidad con lo indicado en la NIC 31, un
negocio conjunto es un acuerdo contractual en virtud del cual dos o mas participantes
emprenden una actividad econdmica que se somete a control conjunto.

El control existente en un negocio conjunto, consiste en poder dirigir las politicas
financieras y de operacion de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades. Segun lo establecido en la NIC-31 parrafo 57, se indica que “El
participante revelard el mélodo utilizado para reconocer contablemente su
participacion en las entidades controladas conjuntamente”,

En el caso de RECOPE, no hay control absoluto de la participacion de negocio,
ambas empresas tienen el 50% de la participacion, por 1o que se reconoce la inversion
en la cuenta denominada empresa conjunta SORESCO S.A., la cual RECOPE tiene
registrada al costo. Al 31 de diciembre de 2011 la Administracién determind que el
efecto de no registrar la inversion bajo el método de participacion es inmaterial para
los estados financieros.

Impuesto sobre Renta - Se determina segiin las disposiciones establecidas por la Ley
del Impuesto sobre la Renta 7092 y la Ley No.7722 “Ley de Sujecidn de Instituciones
Estatales al Pago del Impuesto sobre la Renta. De resultar algin impuesto derivado
de este calculo, se carga a los resultados y se acredita a una cuenta de pasivo. El
impuesto sobre la renta diferido se contabiliza usando el método del pasivo y se aplica
para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos y
los valores utilizados para efectos fiscales. Un pasivo por impuesto diferido representa
una diferencia temporal gravable, y un activo por impuesto diferido representa una
diferencia temporal deducible. El activo o pasivo no es reconocido si la diferencia
temporal se origina de un crédito mercantil o por el registro inicial de un activo o pasivo
(distinto a una combinacién de negocios) que no afecta la utilidad fiscal o contable,

El impuesto de renta diferido activo se origina sobre las diferencias temporales
deducibles asociadas con provisiones y estimaciones contables. El impuesto de renta
diferido pasivo es reconocido por diferencias fiscales asociadas con la revaluacion de
activos fijos. Los activos por impuesto sobre la renta diferido se reconocen sélo
cuando existe una probabilidad razonable de su realizacién. El valor registrado del
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impuesto diferido activo es revisado a la fecha de cada estado de situacién financiera
y ajustado si se estima que no es probable obtener suficientes ingresos gravables u
otras fuentes de ingresos que permitan que el activo sea recuperado total o
parcialmente. Los impuestos de renta diferidos activos y pasivos son medidos a la
tasa de impuesto que se espera que sea aplicada en el periodo en el cual el activo serd
realizado o el pasivo pagado. Los impuestos de renta diferidos activos y pasivos-son
mostrados de forma neta, ya que se relacionan con una misma entidad fiscal y existe
el derecho y RECOPE espera cancelar sus activos y pasivos fiscales de una manera
neta. '

Ingresos Diferidos - Corresponden a depésitos hechos por los clientes a favor de
RECORPE, los cuales seran aplicados una vez que se realice la venta del producto.

Prestaciones Legales - De conformidad con la legislacién laboral vigente en Costa
Rica, se debe pagar una indemnizacién a los empleados despedidos sin justa causa,
empleados pensionados o que sufran de incapacidad permanente y a los familiares de
los empleados fallecidos, por un monto igual a un mes de sueldo por cada afio de
servicio continuo con un limite de ocho meses.

RECOPE registra una provision mensual con cargo a gastos de operacién por cada
centro de costo donde se giran los salarios, calculada como el 5,33% de los mismos.
Adicionalmente un 3% de los salarios mensuales se trasladan a los diferentes fondos
de pensiones seleccionados por los empleados y serdn deducidos de la liquidacién
final realizada a los empleados.

Segilin articulo No.142 de la Convencién Colectiva vigente, el auxilio de cesantia no
podra exceder veinticuatro meses. ‘

Salario Escolar - Este concepto se calcula conforme a los decretos emitidos por el
Ministerio de Trabajo, cada vez que existe un incremento salarial, y se cancela en el mes
de enero siguiendo las regulaciones existentes. Para el 2011 se provisioné el 8.19%
mensual de la planilla, segiin el D.E. No.36420-MTSS.

Décimo Tercer Mes - RECOPE realiza la provisién mensual correspondiente al pago
de aguinaldo de sus empleados en el mes de diciembre conforme lo establece el Cadigo
de Trabajo, que corresponde al 8,33% mensual.

Reserva Legal - La legislacion comercial de Costa Rica establece que toda sociedad

debe reservar de su utilidad neta un 5% hasta llegar a un 20% de su capital en
acciones,

Reserva de Inversion - Corresponden a reservas autorizadas por la ARESEP con el
fin de sustentar los programas de inversién. Conforme a la Ley No.7593 de ARESEP
y de acuerdo con lo estipulado en la resolucién RRG-8988-2008, durante el periodo
2010 y con base en el acuerdo de Junta Directiva, Articulo No.6 inciso 3) de la sesién
ordinaria 4470-23 del 4 de agosto de 2010 se decidié que RECOPE aplicara las
utilidades o excedentes del periodo a las reservas por concepto de inversién.
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Superdvit por Revaluacion - En csta cuenta se encuentra registrado el superavit por
revaluacion de activos que RECOPE ha realizado a través de los afios y representa la
diferencia resultante del valor de la revaluacién del activo con respecto al valor de la
revaluacion de la depreciacién acumulada, o sea es el aumento neto del valor de los
activos producto de la revaluacién anual, menos los traslados anuales del gasto por
depreciacion por revaluacidn, neto del impuesto de renta diferido que: se registra
contra las utilidades retenidas.

Superdvit por Donacion - Corresponde al registro de donaciones recibidas por parte de
Allied Chemical Corp., PetroCanada, la Agencia Internacional de Desarrollo (“AID”)
para efectuar exploraciones de carbén y una condonacién del gobiermno holandés, asi
como una condonacion del Instituto Costarricense de Electricidad (“ICE”) para la
construccién del oleoducto Castella-Garita. ' '

Reconocimiento de Ingresos - Las ventas de hidrocarburos son de contado, por lo
que los ingresos son reconocidos cuando RECOPE ha transferido al comprador todos
los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los combustibles vendidos,
RECOPE no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es
probable que RECOPE reciba los beneficios econdmicos asociados con la venta y los
costos de la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen conforme son devengados.

En esta cuenta se registran los ingresos provenientes de las ventas de hidrocarburos,
cuyos precios estdn definidos por la ARESEP. A continuacion se describe el
procedimiento de fijacion de los precios de los combustibles:

Ajuste de Precios - Para modificar los precios de venta de los combustibles
nacionales, RECOPE cuenta con dos mecanismos:

. Estudio ordinario de precios.

. Procedimiento extraordinario por formula de ajuste.

Estos mecanismos estan establecidos en la siguiente normativa:

. Ley No.6588 del 13 de Agosto de 1981.

. Ley No.7593 “Ley de ARESEP” y su reglamento.

. Resolucion RR(G-9233-2008, Gaceta No.227 del 24 de noviembre de 2008,

El estudio ordinario de precios deberé aplicarse al menos una vez al afio, asi como
cuando RECOPE lo estime necesario, este mecanismo procura sustentar los precios
para los costos y gastos de RECOPE en su actividad ordinaria.

El procedimiento extraordinario por férmula de ajuste es un mecanismo de ajuste a
los precios de venta, que procura la recuperacion en el corto plazo de los recursos de
caja para hacerle frente a mayores costos de importaciones de crudos y derivados del
petréleo. Este ajuste no se afecta con los costos y gastos operativos de RECOPE.
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Las resoluciones de ajustes extraordinarios y ordinarios a los precios plantel, se hacen
con el modelo establecido por ARESEP, publicado en el Diario Oficial La Gaceta.
Los ajustes extraordinarios mediante los cuales los precios de todos los productos se
ajustan el segundo viernes de cada mes, se resuelven y aplican un mes despuds. Las
ultimas resoluciones aplicadas, (en colones por litro, sin impuesto) son las siguientes:

iciones de ARESEP: (¢lLt B Impuesto)
: it 4s4-~,

S 2B i ACR . “REOR™
Gasolina saper 392294 410917 454.864 454.864  461.584 489.604  460.701
Gasolina Plus 91 380,695 396613 441.438 441438  449.170 484122  447.944
Diesel 0,05% S

(Automotriz 500) 452978  436.121 475.666  475.666 493002 466.695 472872
Diesel 0,50% § (térmico) 420,719 399528 463.537  463.537  482.964 455391  460.820
Keroseno 428.860 417.081 451.750 451750 473972 480986  479.739
Bunker 337.788  319.559 352760 352,760 359941 351.592  357.642
1FO 380 337.274 337274 367386 367386 371192 374.603 371.374

Asfaltos AC20/30 yPG 70 273457  269.438 316.803  316.803 332531 352205  326.440
Diesel pesado (gas6leo) 385.975  366.132 399.821  399.821  413.766 409.688 415395

Emuisién asfaltica 191.148  186.243 216929  216.929 225943 224355 210497
G.L.P. 232.091  237.809 255.701 255701  260.065 259374  239.992
Av-Gas 596.066 615287 694.785  694.785  704.805 704.016  642.158
Jet A-1 440995 429217 465200  465.200 437422 481.296  480.049
Nafta liviana 351502 356.676 397300 397300 417.607 475.058  443.791
Nafta pesada 359.042  360.556 399.437 399437 420031 476.567  445.844

Modelo Tarifario para Fijar el Precio de los Combustibles - Mediante la
resolucion RRG-9233-2008, publicada en el Diario Oficial La Gaceta No.227 del 24
de noviembre de 2008, la ARESEP, public6 el nuevo modelo tarifario para fijar los
precios de los combustibles derivados de hidrocarburos en planteles de distribucion y
al consumidor final. Este modelo rige desde el 25 de noviembre de 2008.

El modelo establece la forma y plazos para determinar los precios plantel y al
consumidor final de los productos que expende RECOPE:

. Fijacién Ordinaria - Para la fijacion del precio del combustible, se seguir4 lo
establecido en la ley 7593, su reglamento y se aplicara la siguiente formula:

NPPCi=(Prji * TCR] * [1+ Kj) £ Di + Si
Donde -

i =1,2,3 n. Indica el nimero de ajustes extraordinarios de precios, realizados a
partir de la entrada en vigencia de la tarifa del estudio ordinario de precios.

i=1,2,3 h. Representa los tipos de combustibles que se venden en el territorio
nacional.

h = Representa el nimero total de combustibles que se venden en el territorio
nacional.
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NPPCi: Es el nuevo precio de venta en plantel de distribucion de RECOPE y en
colones por litro, del combustible i, sin impuesto Gnico; que a su vez afectara de
forma directa el precio del combustible i para el consumidor final.

Prji: Es el precio FOB promedio simple de referencia en US$ por barril,
convertido a colones por litro (un barril es igual a 158,987 litros). Su célculo se
realiza con base en los precios internacionales de los 15 dias naturales
anteriores a la fecha de corte de realizacion del estudio y donde el precio diario
es el promedio simple de las cotizaciones alta y baja reportadas por la fuente de
referencia Platt’s Oilgram Price Report de Costa del Golfo de Standard & Poors
de los Estados Unidos de América (EE.UU.), en ¢l tanto no se cuente con otros
mercados de referencia para la region. Ademads, si el precio de este mercado ha
sido influenciado por factores andomalos se puede modificar la fuente con otros
mercados de la regién. Este precio se ajustard periédicamente segin lo
establecido en el modelo de fijacion de precio extraordinario de los

combustibles. Por otra parte, a este precio no se le debe hacer ningin tipo de
recargo.

Los precios de referencia de los combustibles homologados a los productos de
venta nacional son los siguientes:

Gasolina siper
Gasolina regular:
Diesel 0,05% S:
Diesel 0,20% S:
Diesel 0,50% S:
Keroseno

Jet fuel:

Banker

Gas licuado de Petrdleo

Nafta pesada
Nafta liviana
Otros

Unleaded midgraded: 89 octanos R+M/2,
Regular unleaded: 87 R+M/2.

Diesel LS (low suldur).

Fuel Oil No. 2, 0,2% de azufre

Fuel Oil No. 2, 0,2% de azufre, ajustado
Jet/Kero 54, 0,3% de azufre

Jet/Kero 54, 0,3% de azufre

Residual fuel No.6 3,0% S (azufre).

Normal Propane Mont Belvieu, non-tet y Normal Butane
de Mont Belvieu, nontet, mezcla en 60% de propano y
40% de butano méaximo,

Heavy naphtha
Naphtha

Segiin nuevos requerimientos del pais, como los
biocombustibles puros y sus mezclas con hidrocarburos

Para los combustibles, para los cuales la ARESEP no cuenta con precio
referencia de Platt’s Oilgram Price Report Costa del Golfo y/o otro mercado de
la region, como son:

Asfalto - Selling Prices Asphalt Cement, Gulf Coast, Area Barge y/o Asphalt
Cement Text/Louisiana Gulf.
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Emulsion Asfdltica - De no contarse con referencia de precio, se puede utilizar
el 65% de la mezcla del 86% del precio del asfalto mas el 14% del precio del
bunker. :

Av-gas: Precio promedio semanal de las siguientes referencias en Platts:
Avgas 100/30 Carib Exxon

Avgas 100/30 Carib Shell

Avgas 100/30 Carib Trintoc

Avgas 100/30 Carib Chevron

Ifo-380 - Net Orleéns i.e., viscosidad 380 CST, 3,0-4,0 S (azufre), con factor de
conversién reportado por Platt’s de 6,40 barriles por tonelada.

Diesel Pesado - De no contarse con referencia de precio, se puede utilizar una
mezcla de 55,23% precio diesel mds 44,77% precio bénker.

Otros - Segin nuevos requerimientos del pais, como los biocombustibles y sus
mezclas con hidrocarburos. Para el caso de determinar el precio de referencia
de las mezclas de biocombustibles se puede utilizar {a siguiente ecuacién:

Prmezcla = X % * Prbiocombustible + (1 ~ X %) * PR hidrocarburo
Donde -

X - representa el porcentaje de participacién del biocombustible en la mezcla de
los productos que vende RECOPE.

El precio de referencia serd aportado, en primera instancia, por RECOPE segun
referencia de suscripcién especializada; o bien se podran calcular con base en
los precios de referencia de los combustibles que pueden conformar su mezcla.

En caso de alguna suscripcién, RECOPE debe aportar la referencia de la fuente
de informacién.

Las referencias anteriores podrédn ser modificadas siempre y cuando cuenten
con el visto bueno de la ARESEP, para ello RECOPE debe solicitar el cambio

dos semanas antes de la fecha de corte de aplicacién del modelo de ajuste de
precio.

Para el caso de los combustibles Jet fuel, Av-gas e Ifo 380, que RECOPE vende
a grandes consumidores (cumpliendo la norma de volimenes minimos) en
aeropuertos o puertos, podra ajustar automdaticamente el PR; dentro de una
banda, la cual oscilard en mas menos la desviacién estindar en dblares por
barril del precio internacional FOB de cada combustible. La desviacién debe

20



ser calculada con base en 300 observaciones de precios internacionales de cada
combustible ocurridos con anterioridad a la fecha de corte de revision de precio
del combustible. Modificado el precio internacional PR; segin el rango de
variacién, se le debe adicionar el Kj, + Di, + Si para establecer el precio final a
dichos clientes. Las férmulas que para calcular el precio en colones o délares
por litro el méximo y el minimo son las siguientes:

Si el precio se expresa en colones:
NPPC; (Pr; * TCV,) +K; £ D = §;

Si el precio se expresa en dolares:

D5
Nppcj:pR‘_JrfL:M
TCV,
, e |
' Precio | coloneg | NPPC T (PR 40 ) TV, 4K £D ES,
| | maximo | en T I T B
Banda | I L

¥

ww :.”* ':’{H{ “gge;‘.lur & ¢ K; } ;)g L :S

minme | en g :
2 i mﬁ‘ B3 m “ B PEMPRE DV ST 3
' dblaras : R TR

Donde -

¢ i: Desviacion estandar del producto i, calculada a partir de 300 observaciones
de los precios internacionales de referencia, con corte a la fecha de revision de
los precios.

TCVz: Tipo de cambio de venta (colones por ddlar) para el sector publico no
bancario publicado por el Banco Central de Costa Rica, publicado para el dia z
en que se realiza la venta del combustible.

TCR: Es el tipo de cambio {colones / US$) de venta al sector pablico no
bancario a utilizar en [a fecha de corte del estudio, el cual es establecido por el
Banco Central de Costa Rica.

Kj: Es un margen porcentual de operacion y representa el costo que se le
reconoce a RECOPE, por concepto de costos internos proyectados necesarios
para poner el producto en los planteles de distribucién; o sea, que representa la
diferencia entre el precio internacional del combustible FOB vy el precio en
plantel de distribucion, excluido lo relacionado con la actividad de refinacion,
porque ya estd incorporada en el precio internacional del combustible. La K
sera determinada de la siguiente manera:
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Mediante un estudio comparativo de margenes entre varios paises
(benchmarking), lo que significa la biisqueda de mejores practicas de
gestion, mediante un procedimiento continuo y sistemdtico para la
evaluacion de productos, servicios y procesos de trabajo pertenecientes a
organizaciones reconocidas como lideres, o sea que es la busqueda de la
mejores practicas en una industria y que conduzca 4 un desempeifio
superior. Este estudio comparativo debera incluir como minimo lo
siguiente:

i. Definicién del ambito de aplicacion.

ii. Caracterizacion de los paises seleccionados para hacer la
comparacion.

ii.  Procedimientos utilizados para la seleccién de los paises.

Cuando se aplique ese procedimiento, el estudio para determinar el K, se
someterd al procedimiento de audiencia pablica y podra ser aplicado hasta
que dicho X se publique en el Diario oficial La Gaceta.’

Costos histéricos y de referencia tales como costo de transporte maritimo,
seguro, pérdidas en trdnsito, costos portuarios, costos financieros
(servicio de la deuda de corto y largo plazo), costos de terminal de
recepcién del combustible, costo de trasiego por poliducto y cisternas,
costos en planteles de distribucidn (almacenamiento y despacho),
inversién (monto de depreciacién), inventario de seguridad en producto
terminado, cargas ajenas establecidas por normativa juridica (cénones,
aportes a entes y tasas impositivas) y cuando proceda, otros costos
tarifarios que contemplen costos de distribucién del producto terminado,
puesto en cada plantel de distribucion. Cuando se aplique ese
procedimiento, el estudio para determinar el K, se someterd al
procedimiento de audiencia publica y podra ser aplicado hasta que la
resolucion que fije el K se publique en el Diario oficial La Gaceta.

El valor de K, de la férmula que se empleara para fijar los precios de los
combustibles, serd la cifra menor de entre las que arrojen el estudio
comparativo entre el benchmarking y el andlisis de costos histéricos y de
referencia (Acuerdo de Junta Directiva de la ARESEP No.001-043-2008,
Articulo Unico, inciso 1 del acta de la sesién extraordinaria 043-2008 del
14 de agosto de 2008 y ratificada el 27 del mismo mes y afio). Salvo
excepcion calificada que el Regulador General o quien tenga potestad
para ello determinard en forma razonada y expresa, en la resolucion
tarifaria correspondiente.
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Este porcentaje (Kj) generard los ingresos para cubrir el costo de
operacion (margen de operacion), y sera establecido al menos una vez al
afio de manera ordinaria siguiendo el procedimiento establecido en la Ley
7593 y su reglamento, y de forma extraordinaria cada vez que se aplique
el modelo de fijacion de precio extraordinario del combustible, con el fin
de mantener los ingresos que requiere RECOPE para cubrir el margen de
operacion, cada vez que se ajuste el precio de plantel interno sin impuesto
Unico, como consecuencia de la variacion del precio en el mercado
internacional del combustible.

Para determinar €l Kj porcentual se utilizard la siguiente ecuacién para
todos los productos:

)
D (K-l PRaY* Qs

K' - f=}
Y A f=1,2.3. 0
NY

fe

Donde -

Kj = Contribucién porcentual promedio por combustible que genera los
ingresos para que RECOPE cubra los costos de internamiento de éstos.

K = Contribucién absoluta por tipo de combustible que hace que los
ingresos de RECOPE para cubrir los costos de internamiento no varien
conforme se modifiquen los precios internos de los combustibles al variar
el precio internacional.

Pr; = Precio internacional de los combustibles.

Q = Ventas estimadas por tipo de combustible por afio calendario.
j=1,2,3...n Indica el nimero de ajustes extraordinarios de precios,
realizados a partir de la entrada en vigencia de la tarifa del estudio

ordinario de precios.

i=1, 2 3...h. Representa los tipos de combustibles que se venden en el
territorio nacional.

h = Representa el niimero total de combustibles que se venden.
Ante cada cambio de precio de los combustibles, como consecuencia de
la variacidn de los precios internacionales; los ingresos de RECOPE para

cubrir los costos de internamiento de los combustibles que expende, se
pueden calcular mediante la ecuacion siguiente:
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h
I=73 (K¢-nxPRi)* Qi
=1

i=1.23..n

Donde -

I = Ingresos totales de RECOPE para cubrir los costos internos de
operacién de los combustibles.

Di: Es el monto en colones por litro, en que se deben ajustar
temporalmente hacia arriba o abajo los precios de cada combustible
(deduciéndole el monto del impuesto sobre la renta que haya trasladado
RECOPE al Ministerio de Hacienda), ocasionado por el diferencial de
precio que se produce entre el precio de referencia internacional (Pr;)
incorporado en el precio plantel de venta y el precio internacional vigente
en el momento en que RECOPE realiza las importaciones de
combustibles, este componente contempla el hecho de si RECOPE
compré combustible a un precio de mercado, donde la referencia de
precio fue afectada por un factor anémalo y en el ajuste de precio
realizado, la ARESEP cambié de mercado de referencia de precio, con el
fin de evitar la influencia de dicha anomalia en los precios internos. Este
factor serd revisado en junio y en diciembre de cada afio mediante el
procedimiento extraordinario de ajuste de precio y estara vigente por el
periodo necesario para compensar las diferencias. Se aplicard segun la
responsabilidad de cada producto en el diferencial total mediante la
férmula siguiente:

i
D [PR,~P1, )*TCI, *VDM, ),

D;, = £zl VTP
i

Donde -

t: Namero de dias en que se vende un embarque del producto i y se
calcula como el volumen del embarque entre las ventas diarias mensuales.

Pli,j: Precio de referencia del dia en que se realiza el embarque del
producto (bill of loading, BL) del embarque j para el producto i, reportado
por RECOPE en los informes mensuales de importacion. El valor de Pli,j
sera diferente para cada periodo de t.

TCIj: Tipo de cambio importacién utilizado en el embarque j, expresado
en colones por délar de los Estados Unidos de América.
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VDMi: Ventas diarias promedio del producto i durante el periodo t.

VTPi: Ventas totales proyectadas de i para el periodo en que se realice el
ajuste Di.

La revisién del calculo de Di se realizard en los meses indicados, pero en
la misma fecha en que se realice la revisién extraordinaria del Pr;.

St: Subsidio especifico por tipo de combustible otorgado por el Estado y
aplicado al combustible hasta que se demuestre oficialmente que el monto
de subsidio serd trasladado a RECOPE; o bien el subsidio cruzado que
por disposicion de ARESEP se indique que se deba establecer entre
productos. Para el caso del subsidio aprobado por la Asamblea
Legislativa, se podra aplicar sobre los valores parciales que transfiera el
Ministerio de Hacienda a RECOPE. Agotado el subsidio,
automaticamente el precio del combustible sera el normal de 1a suma del
precio internacional mas Ki y Di. Este factor se aplicara al precio del
combustible siguiendo el procedimiento extraordinario de ajuste de precio
mediante la siguiente formula:

IISit: i
»

VTP,

S

Donde -

Si¢ Valor en que se afecta el combustible i por concepto de subsidio
durante el perfodo t, expresado en colones por litro.

VTS;: Valor total del subsidio aprobado por la Asamblea Legislativa o
determinado por ARESEP para el producto i.

VTP;: Ventas totales proyectadas de i para el periodo t en que se aplicara
Si.

Fijacion Extraordinaria - Para la fijacién del precio del combustible mediante
la aplicacion del procedimiento extraordinario, se utilizard la siguiente formula:

NPPC; = (PR; * TCR] * (1+Kj) = D; £ §;

NPPC;, PR;, TCR, K;, D;, S; definidas en el punto a) de la fijacién ordinaria de
precio.

NPPCi = (Pr; * TCRp] * (1+ Kj), Pr; puede ser ajustado automaticamente entre
un més o menos la desviacién estdndar, en dolares por barril por tipo de
combustible.
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Donde -

TCRp: Es el tipo de cambio promedio de venta del sistema bancario, puntual a
la fecha de la venta del combustible (colones / U. S. $), calculado segtin reporte
del Banco Central de fo ocurrido en el dia anterior. Si dolariza la tarifa debe
aplicar la misma definicién de tipo de cambio (TCRp).

La aplicacion de la formula anterior se hara de la manera siguiente:

La ARESEP, fijard los precios para cada uno de los productos i, el segundo
viernes de cada mes. Cuando dicho viernes del mes coincida con un feriado o
asueto, el cdlculo se haréd el dia habil siguiente, utilizando la misma fecha de
corte del segundo viernes del mes. El ajuste de precios se someterd al
procedimiento que estipula el reglamento de la Ley 7593 para resolver los
ajustes de precios extraordinarios (15 dias habiles), dentro del cual la ARESEP
procurard la participacién ciudadana, siguiendo el procedimiento establecido
mediante resolucién RRG-7205-2007 del 7 de setiembre de 2007 y publicada
en el Diario Oficial La Gaceta No.181 de 20 de setiembre de 2007.

oi: La desviacién estdndar del producto i, calculada a partic de 300
observaciones de los precios internacionales de referencia, con corte a la fecha
de revision de los precios. Sera revisada de forma extraordinaria cada vez que
se aplique el modelo de fijacién de precio extraordinario del combustible (el
segundo viernes de cada mes). Lo anterior para que RECOPE pueda ajustar
automéaticamente el Pr; dentro de la banda, en mas menos la desviacion estandar
en ddlares por barril del precio internacional FOB de cada combustible.

K;: Serd revisada de forma extraordinaria cada vez que se aplique el modelo de
fijacién de precio extraordinario del combustible, con el fin de mantener los
ingtesos que requicre RECOPE para cubrir el margen de operacién.

Di: Este factor serd revisado en junio y en diciembre mediante el procedimiento
extraordinario de ajuste de precio establecido en el presente modelo. La
revisién del céloulo de Di se realizard en los meses indicados, pero en la misma
fecha en que se realice la revisién extraordinaria del Pr;.

Si: Este factor se aplicara al precio del combustible siguiendo el procedimiento
extraordinario de ajuste de precio establecido en el presente modelo. La
revision del cédlculo de Si se realizar4 en la misma fecha en que se realice la
revision extraordinaria del Pr;.

Traslado del Ajuste de Precio al Consumidor Final - Una vez ajustado el
precio en plantel de distribucion, se procedera a trasladar el ajuste, a los precios
para el consumidor final, incorporando el impuesto tinico de cada combustible
en el precio. Las férmulas para el traslado del ajuste al consumidor final son
las siguientes:
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. PPCi=NPPCi+Ti
2. PCiDF=PPCH MgTi+ MgDi

Donde -

i; Son los combustibles que expende RECOPE en plantel de distribucion, en el
territorio nacional,

PPC;: Precio en plantel de distribucién, en colones por litro, por tipo de
combustible, con impuesto tnico incluido.

NPPC;: Es el nuevo precio de venta en plantel de distribucién de RECOPE y en
colones por litro, del combustible i, sin impuesto Unico; que a su vez afectara de
forma directa el precio del combustible i, para el consumidor final.

Ti: Impuesto Unico en colones por litro, por tipo de combustible y revisable
cada trimestre, segiin lo establecido por el Ministerio de Hacienda, segin Ley
8114, Ley de Simplificacién y Eficiencia Tributaria.

PCDF: Precio del combustible i, para el distribuidor detallista de combustible,
en colones por unidad de volumen.

MgT;i: Margen del transportista, en colones por litro, por tipo de combustible.
El flete de transporte sera determinado con base en la metodologia tarifaria
correspondiente.

MgD;: Margen del distribuidor, en colones por litro, por tipo de combustible
serd determinado con base en la metodologia tarifaria correspondiente.

Para efectos del control de estos procedimientos ordinario y extraordinario,
RECOPE debera suministrar por escrito y en formato electrénico a la ARESEP
lo siguiente:

— A més tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal,
para el afio recién concluido, un cuadro que incluya la lista de los precios
efectivos de compra por tipo de combustible y reporte de la cantidad de
combustibles importados desglosado por proveedor, en términos
absolutos y porcentuales.

- A mids tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal
para el afio recién concluido, un cuadro donde se detalle por litro y tipo de
combustible; el precio FOB del combustible importado, el flete de
transporte, el seguro de carga y detalle de costos portuarios. En formato
electronico (Excel), debe aportarse la informacion base, que dio origen al
calculo del precio indicado.
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A mas tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal
para el afio recién concluido, un cuadro donde se detalle por litro y por
tipo de combustible; los demds costos que indica el modelo y que
justifican el poner el combustible en cada uno de los planteles de
distribucién, en los términos que establece la metodologia tarifaria
ordinaria, La informacién debe suministrarse en formato electrénico
(Excel) y debe aportarse la informacion base que dio origen a los
célculos.

A mas tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal
para ¢l afio recién concluido un informe detallado de su gestién con base
en resultados contables, correspondiente al Gltimo perfodo fiscal
finalizado y que al menos incluya:

i Estado de origen y aplicacién de fondos tarifario real y proyectado a
un afio. Que incluya una explicacién detallada de las fuentes de los
recursos y sus aplicaciones.

ii.  Analisis financiero.

iti.. Andlisis de la ejecucion de inversiones, cargas ajenas, servicio de
deuda.

Informe trimestral y los respectivos acumulados del célculo del rezago
tarifario ocasionado por ¢l diferencial de precio que se produce entre el
precio de referencia internacional y el precio internacional vigente en el
momento en que RECOPE realiza las importaciones de combustibles, en
formato electrénico (Excel).

En el mes de diciembre de cada afio RECOPE debe enviar a la ARESEP,
las ventas estimadas (en litros) por producto y por mes, correspondientes
al afio siguiente.

Informe trimestral de los precios efectivos de los combustibles que vende
en puertos y acropuertos en formato electrénico (Excel).

Debe aportar los estados financieros mensuales y de cietre de periodo en
formato electrénico (Excel).

Debe indicar en su portal electronico los precios plantel vigente con y sin

impuestos y los precios de los combustibles que vende en puertos y
aeropuertos cada vez que los modifigue.

Debe mejorar los registros contables para separar la actividad de
refinacion de las demés.
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. Disposiciones Adicionales

Con base en lo que dispone la Ley General de la Administracién Piblica, en sus
Articulos 145, inciso 2 y 3, y 256 inciso 4 de la Ley No.7593 y su reglamento:

1. El modelo de fijacién de precio del combustible rige a partir de su
publicacion,

2. Se deroga la resolucion RRG-6878-2007 del 1° de agosto de 2007,
publicada en el Diario Oficial La Gaceta No.155 del 14 de agosto de 2007
que contiene el “Modelo tarifario para fijar el precio de los combustibles
derivados de los hidrocarburos en planteles de distribucion y al
consumidor final”,

1. Aprobar el margen operativo d¢ RECOPE (K%) en un 14,79%
aplicable al precio internacional de referencia (Pr)) por tipo de
combustible para la presente aplicacién del modelo de fijacion de
precio.

ii.  Fijar las desviaciones estandar para que RECOPE varie dentro de
una banda de precios, el precio de los combustibles que vende en
puertos y aeropuertos de acuerdo con el detalle siguiente:

':-fer?rod ucto
IFO-380 0,51 0,1

AV-GAS 0,88 0,16
JET FUEL 0,78 0,18 0,60 0,97

Categorias de Clientes y Precios - RECOPE mantiene relaciones comerciales con
diferentes categorias de clientes, para los cuales existen diferentes formas de calcular
los precios de venta de los combustibles facturados, como sigue. Ejemplo para
gasolina siiper (630-RCR-2011, Gaceta No.181 del 21 setiembre de 2011):

. Venta de Combustibles Nacionales a Estaciones de Servicio - El precio de
venta (gasolina siper) que RECOPE le vende al gasolinero, considera el
margen real de operacion que éste tiene aprobado en la ARESEP, para la venta
al consumidor final, la factura de venta se calcula en el plantel como sigue: al
momento de registrar la factura, la diferencia entre el margen real y el margen
promedio, se ajusta de [a cuenta de ventas en el registro contable.
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Colones por

_ Litro
Venta combustibles nacionales a estaciones servicio
Precio plantel referencia gasolina siiper #338,96
Mas: ‘
Valor K costos internos de RECOPE 53,33
Impuesto tnico Ley 8114 213.00
Subtotal 605,29
Mas: Margen promedio al gasolinero 50,55
Precio de venta al consumidor - £656,00

Venta de Combustibles Nacionales a Clientes Directos (Industrias) - Los
combustibles se venden bajo el siguiente esquema:

Colones por
Litro

Venta combustibles nacionales a clientes directos
Precio plantel referencia ¢338,96
Mas:

Valor K costos internos de RECOPE 53,33

Impuesto tnico Ley 8114 213,00
Precio de venta al cliente directo ¢605,29

Venta de Combustibles Nacionales a Distribuidores sin Punto Fijo de
Venta - Los combustibles se venden bajo el siguiente esquema:

Colones por
Litro

Venta de combustibles nacionales dist. sin punto

fijo de venta £338,96
Precio plantel referencia
Mas:

Valor K costos internos de RECOPE 53,33

Impuesto tnico Ley 8114 213.00
Precio de venta al distribuidor 605,29
Mas: Margen promedio 3.74
Precio de venta al consumidor ¢609.04

Estos precios se establecen mediante fijacién ordinaria y/o extraordinaria,
conforme a lo que establece la Ley No0.7593 “Ley de la Autoridad Reguladora
de los Servicios Publicos” y su Reglamento, y con base en el modelo tarifario
establecido en la RRG-9233-2008.
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Ajuste Extraordinario de Precios a los Combustibles Nacionales - Los precios de
venta de combustibles nacionales, vigentes para todos los clientes en estacioén de
servicio, conforme a la resolucién 700-RCR-201 1, publicada en el Alcance 111 del
Diario Oficial La Gaceta No.248 del 26 de diciembre de 2011, son los siguientes:

impuestos: NIC omerc .
Gasolina Stper 392,294 213,00 50,5548 655,85
Gasolina Regular 380,695 203,50 50,5548 634,75 635
Diesel 0,05% S 452,978 120,25 50,5548 623,78 624
Keroseno 428,860 58,75 50,5548 538,16 538
Av-Gas 596,066 203,50 14,8552 814,42 814
Jet A-1 General 440,995 121,75 14,8552 577,60 578

700-RCR-2011, Alcance No.111 el Diario Oficial La Gaceta No. 248 del 26 diciembre
de 2011,

Impuesto tnico Decreto 36842-H Gaceta No. 219 del 15 nov. 2011. Rige hasta 31-01-
2012.

La composicién porcentual del precio de venta es la siguiente:

P : | s5to I _ -Final -Servicio -
Gasolina Staper 60% 32% 8% 100% 100%
Gasolina Regular 60% 32% 8% 100%

Diesel 0,05% S 71% 19% 8% 100%
Keroseno 80% 11% 9% 100%
Av-Gas 73% 25% 2% 100%
Jet A-1 General 76% 21% 3% 100%

] Venta de Combustibles a la Flota Pesquera Nacional - Se refiere a productos
como gasolina y diesel que se venden a clientes amparados por la Ley No.7384
“Ley de Creacién de INCOPESCA”, con un precio diferenciado. Los precios
se establecen bajo el siguiente esquema:

Mediante resolucion RRG-2774-2002 del 26 de setiembre del 2002, la
ARESEP determina un cambio fundamental en el procedimiento de fijacion
tarifaria para los combustibles consumidos por la Flota Pesquera Nacional,
recomienda:
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“..Fijar los precios de los combustibles Diesel y Gasolina Regular que
consume la Flota Pesquera Nacional igual al precio plantel de RECOPE
sin impuesto vinico, ya sea con procedimiento ordinario o extraordinario..”

El Regulador General resuelve:

II: “..las fijaciones de los precios para los combustibles diesel y gasolina
regular que consume la flota pesquera nacional se realizardn conforme a lo
establecido en los articulos 3, 30y 31 de la Ley No. 7593..”

HI. “.los precios de los combustibles diesel y gasolina Regular que
consume la flota pesquera nacional serdn los fijados en la resolucién No.

2710-2002, hasta tanto no se produzca una nueva fijacion tarifaria para
RECOPE..”

Mediante resolucién punto IV de la 700-RCR-2011, Alcance 111, Gaceta
No.248 del 26 diciembre de 2011, ARESEP resuelve fijar el precio plantel, para
los productos que consume la Flota Pesquera Nacional como sigue, en colones

" por litro:
Gasolina regular £¢380,695
Diesel 0,05% S ¢452,978

Costo de Ventas - El costo de ventas representa la salida de los inventarios destinados
para la venta. El costo de los inventarios constituye el conjunto de los costos
atribuibles a la produccidn o adquisicion de los hidrocarburos que expende RECOPE,
cuya venta.da origen a la generacion de los ingresos ordinarios de RECOPE. Para la
valoracién de los costos del inventario, se utiliza el método de costeo de promedio
movil, por cuanto permite tener los costos lo mas actualizado posible, dada la

rotacion de los inventarios y la volatilidad de los precios internacionales de los
hidrocarburos.

Costeo de Produccion en Refineria - Los productos refinados, obtenidos del proceso
de elaborar el crudo liviano y crudo pesado con ¢l valor agregado de la mano de obra
y gastos indirectos se valtan de la siguiente manera:

Los costos, gastos fijos y variables se aplican directamente a cada una de las
unidades de produccion mediante el método de acumulacion de gastos en las
diferentes unidades de produccién y posteriormente de acuerdo con la produccion
obtenida, se asignan a cada producto.

Las unidades de produccion son:

. Unidad de Destilacion Atmosférica - Los costos y gastos de esta unidad se
sensibilizan mediante el método de precio relativo de ventas (P.R.V.) usando
precios internacionales FOB.

. Unidad de Craqueo Térmico - Los costos y gastos fijos y variables se asignan
a la produccién de diesel y nafta sobre la base de precios relativos de venta
F.0.B. de los productos principales.
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En el caso de las unidades de produccién que se citan a continuacién, el método de
asignaci6n de costos a la produccién obtenida, se distribuye de acuerdo al volumen de

produccion,

. Unidad de vacio

. Unidad hidrodesulfuradora de naftas y reformado catalitico

. Unidad destilado-jet fuel
. Unidad de gascon - merox

. Unidad de Mezclas - En esta unidad se combinan productos para lograr
combustibles marinos y gasolina comercial entre otros. Se promedian los costos
obtenidos de las unidades anteriores y los volimenes respectivos para obtener el
costo que corresponde al nuevo producto. Algunos de los productos elaborados a
partir de mezclas son:

IF 180 (Mezcla de Fuel Oil y Gasdleo)

IF 380 (Mezcla de Fuel Oil y Gaséleo)
= Gasolina Regular (Gasol.+Colorantes y Aditivos)
—  QGasolina Stiper MOGAS + MTBE)

Los costos de los productos refinados se promedian después con los costos del
inventario inicial que corresponden al periodo anterior. Las pérdidas usuales en los
productos constituyen parte del costo de ventas.

Reconocimiento de Gastos - Los gastos se reconocen sobre la base acumulativa de
contabilidad, conforme se reciben los bienes o servicios adquiridos o se registran las
amortizaciones y reservas contables, tales como depreciacion, deterioro de activos y
provisiones para pérdidas.

Deterioro de Activos - Al cierre de cada afio, RECOPE evalia el valor registrado de
sus activos para determinar si existe alguna indicacién de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro. Cuando existe dicha indicacion, el monto
recuperable de los activos es estimado, con el fin de determinar el importe de la
pérdida, si la hubiera.

Uso de Estimados - Los estados financieros son preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, y en consecuencia, incluyen
montos que estdn basados en el mejor estimado y juicio de la administracién. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimados. Los estimados hechos por la
Administracion incluyen las vidas utiles de propiedad, planta, vehiculos y equipo, y
Ia determinacion de provisiones.
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aa.

Instrumentos Financieros - Todos los activos financieros y pasivos financieros son
reconocidos inicialmente a su valor razonable. Posterior al registro inicial, los activos
financieros se mantienen registrados a dicho valor, ya que consisten principalmente
de efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas al vencimiento,
cuentas por cobrar y documentos por cobrar. Los pasivos financieros consisten
basicamente en cuentas por pagar y deuda, que se valiian al monto originalmente
registrado menos los pagos efectuados o al costo amortizado, seglin sea aplicable. Al
31 de diciembre de 2011 y 2010, RECOPE no ha suscrito contrato alguno que
involucre instrumentos financieros derivados, tales como futuros, opciones y
permutas financieras (swaps).

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera Nuevas o
Revisadas - Al 31 de diciembre de 2011, las siguientes norinas e interpretaciones
habian sido publicadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(LASB por sus siglas en inglés):

. Normas ¢ Interpretaciones sin Efecto en los Estados Financieros - A
continuacion se presentan las normas e interpretaciones que entraron en vigor a
partir del 1° de enero de 2011, pero que no fueron aplicables a RECOPE debido
a la naturaleza actual de sus operaciones, pero que podrian tener efecto sobre
futuras transacciones o acuerdos:

g N SRR SRR ek

it

i

NIC 24 - Revelaciones de La norma cambia algunas definiciones de
Partes Relacionadas partes relacionadas y requiere de su
revelacién de los estados financieros de la
Compaiiia.

La aplicacion de esta norma y sus cambios
no tienen un impacto en las revelaciones, ya
que la Compafiia revela en forma adecuada
las transacciones con parte relacionadas.

Enmienda de la NIC 32 - Cambia la clasificacién de algunos derechos
Clasificacion de Derechos emitidos y denominados en moneda
Emitidos extranjera, tal como instrumentos de capital y

pasivos financieros.

La aplicacion de esta enmienda no tiene un
efecto en los estados financieros de la
Compaiiia, debido a que no se han realizado
transacciones de esta naturaleza.

CINIIF 19 - Liguidacién de La interpretacién provee una guia para la
Pasivos Financieros con contabilizacién cuando se extingue un pasivo
Instrumentos de Capital financiero mediante la emisién de un

instrumento de capital.

(Contintia)
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La aplicacién de esta enmienda no tiene un
efecto en los estados financieros de la
Compaiiia, debido a que no se han realizado
transacciones de esta naturaleza.

Normas e Interpretaciones Emitidas pero no Adoptadas Adn - A
continuacién se presentan las normas e interpretaciones que ya han sido
emitidas, pero que aln no han sido adoptadas en virtud de su fecha de vigencia:

Efectiva para Periodos
que Inicianel: .

- Normao Interpretaci

Enmienda a la NIIF 7 - Revelaciones para

Transferencia de Activos Financieros 1° de julio de 2011
NIIF 9 - Instrumentos Financieros 1° de enero de 2013
NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados 1° de enero de 2013
NIIF 11 - Negocios Conjuntos 1° de enero de 2013
NIIF 12 - Revelacién de Intereses en Otras Entidades  1° de enero de 2013
NIIF 13 - Mediciones a Valor Razonable 1° de enero de 2013
Enmiendas a la NIC | - Presentacion de Partidas en

Otro Resultado Integral 1° de julio de 2012
Enmiendas a las NIC 12 - Impuesto sobre la Renta 1° de enero de 2012
NIC 19 - Beneficios a Empleados (Revisada en 2011}  1° de enero de 2013
NIC 27 - Estados Financieros (Revisada en 2011) 1° de enero de 2013
NIC 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios

Conjuntos (Revisada en 2011) 1° de enero de 2013

La NIIF 10, reemplaza algunas partes de la NIC 27 “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, que ftrata sobre la consolidacion de estados
financieros, especialmente sobre aquellas entidades de propésite especial. Bajo
la NIIF 10, se tendrd como norma para la consolidacién de este tipo de
entidades que se tengan control. En adicion la norma incluye una nueva
definicién de control, la cual contiene tres elementos: (a) poder sobre la
inversion, (b) derechos sobre la inversién y (¢) la posibilidad de utilizar el
poder sobre la inversion para afectar el monto de retorno de la inversion.

La Administractén se encuentra analizando lo mencionado en el parrafo

anterior, y las implicaciones que las nuevas normas y pronunciamientos
pudieran tener sobre los estados financieros RECOPE.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre se detalla a continuacién;

2011 2010
Efectivo en caja y bancos ¢49.156.749.413 ¢64.513.753.948
Equivalentes de efectivo:
Certificado de depésito a plazo en colones,
con vencimiento el 15 de febrero de 2012
y con rendimiento del 3,8% anual 13.000.000.000
Total £62.156.749.413 ¢64.513.753.948
CUENTAS POR COBRAR
Un detaile de las cuentas por cobrar es el siguiente:
Nota 2011 2010 - 2009
{Reestructurado) (Reestructurado
en Miles)
Corto plazo:
Clientes ¢ 88.418.935 ¢ 264.235.263 ¢2.273.479
Empleados 94.155.299 96.097.932 71.864
Gobierno 14 3.004.711.145 4.536.508.069 '
Instituciones auténomas 14.581.896 423.361.948
Otras 425.899.979 871.111.738 872.533
Estimacién por incobrables _ (19.169)
Subtotal 3.627.767.254 6.191.314.950 3.198.707
Largo plazo:
Partes relacionadas 14 727.064.861 303.972.480 303.972
Otros 87.808.797 128.665.535 131.525
Subtotal 814.873.658 432.638.015 435.497
Estimacién para incobrables 14 (410.507.368) (21.869.663) (435.497)
Subtotal 404.366.290 410.768.352
Total ¢4.032 133,544  ¢6.602.083.302 ¢3.198.707
El movimiento de la estimacion para incobrables se presenta a continuacién:
2011 2010
Saldo inicial ¢ 21.869.663 ¢ 454.636.574
Aumentos 388.637.705
Disminuciones (432.766.911)
Saldo final 410, 68 ¢ 21.869.663

36



INVENTARIOS

La cuenta de inventarios se detalla a continuacion:

2011 © 2010

Materia prima ¢ 33.564.200.840 ¢ 18.236.953.064
Producto terminado =~ - 104.620.176.472  69.447.704.453
Producto semi-terminado 2.814.098.536 17.363.166.821
Inventario en transito 67.558.974.231 12.960.594.750
Inventario de materiales 3.694.850.750 3.632.049.792

Subtotal 212.252.300.829 121.640.468.880
Estimacion para inventario obsoleto (984.148.397) (987.539.236)
Total ¢211.168.152.432 ¢120.652.929.644
El movimiento de la estimacion para inventario obsoleto es el siguiente:

2011 2010

Saldo inicial ¢987.539.236  ¢1.025.216.402
Disminuciones (3.390.839) (37.677.166)
Saldo final 4.148.397 ¢ 987.539.236

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La cuenta de gastos pagados por anticipado de detalla de la siguiente manera:

2011 2010
Adelantos a contratistas ¢ 6.112.035.046 ¢ 3.044.0654.624
Retenciones sobre la renta a clientes 2.168.693.949 1.378.203.093
Cartas de crédito por servicios 2.578.552.624 7.735.768.886
Seguros 558.915.416 331.694.999
Otros 213.285.502 785.406.605
Total ¢11.631.482.537 ¢13.275.728.2
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6.

PROPIEDAD, PLANTA, VEHICULOS Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta, vehiculos y equipo al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

alde -Final

. Descripeién
Activos fijos al costo:
Terrenos ¢ 6.021.420.043 . ¢ 6.021.420.043
Complejo portuario Moin 2.512.321.107 ¢ 7.865.660.000 10.377.981.107
Instalaciones 114.262.343.681 (259.644.406) 9.973.136.742  123.975.836.017
Edificio 6.388.201.279 (90.263.480) 6.267.937.799
Magquinaria y equipo pesado 7.501.026.851 ¢ 1.554.111.840 4.870.220.184 13.925.378.875
Mobiliario y equipo 9.370.299.124 1.386.007.125 (226.073.483) 1.061.522.363 11.591.755.129
Vehiculos 3.298.121.589 1.089.566.499 (86.690.721) 4.300.997.367
Activos en curso 83.086.052.459 32.910.394.792 (23.770.539.289) __ 92225 907.962
Total al costo 232.439.806.133 36.940.080.256 (662.672.090) 268.717.214.299
Activos fijos revaluados:
Terrenos 9.458.084.176 ¢ 732.180.550 10.190.264.726
Complejo portuario Moin 52.526.932.418 1.723.145.320 54.250.077.738
Instalaciones 91.827.994.334  10.873.863.970 102.701.858.304
Edificio 17.653.992.633 (120.141.269) (63.007.197)  17.470.844.167
Maquinaria ¥ equipo de planta 4463252277 292.091.241 (1.349.967) 4.500.514 4.758.494.065
Mobiliario y equipo 4.038.733.042 86.389.993 (127.034.229) 58.506.683 4.056.595.489
Vehiculos 1.850.712.448 153.517.835 (130.072.720% 1.876.157.563
Total revaluado 181.819.701.328 _13.863.188.909 (378.598.185) 195.304.292.052
Sub-total activos fijos 414.259.507.461 _13.863.188.909 36.940.080.256 (1.041.270.275) 464.021.506.351
Depreciacion al costo:
Total depreciacién acumulada de activos al costo (45.563.792.229) (8.245.346.821) 266.961.850 (53.542.677.200)
Depreciacion revaluada:
Total depreciacion acumulada de activos revaluados _(130.694.296.828) _ (5.944.527.378) (4.763.518.133) 301.151.095 (141.101.191.244)
Total depreciacion (176.258.089.057) _ (5.944.527.378) _(13.009.364.954) 568.112.945 (194.643.868.444) .
Total €233.001418.404 ¢ 7.918.661.531 ¢23.930.715.302 ¢ (473.157330y ¢ ¢269.377.637.907
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Ei detalle de propiedad, planta, vehiculos y equipo al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

s e L Do cripeion: i

> Revaluacion anual:[ & "Adigiongs.*

i Retiros:!

2] Saldo Final 2o

Activos fijos al costo:
Terrenos
Cotnplejo Portuario Moin
Instalaciones
Edificio
Magquinaria y equipo pesado
Mobiliario ¥ equipo
Vehiculos
Activos en curso
Total al costo
Activos fijos revaluados:
Terrenos
Complejo Portuario Moin
Instalaciones
Edificio
Magquinaria y equipo de planta
Mobiliario y equipo
Vehiculos
Total revaluado
Sub-total activos fijos
Depreciacion al costo:
Total depreciacién acumulada de activos al costo

Depreciacion revaluada:
Total depreciacién acumulada de activos revaluados

Total depreciacion
Total

¢ 4.082.882.441

2.512.321.107

¢ 1.946.043.111

¢ (7.505.509)
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110.394.780.132 3.867.563.549
6.388.201.279
6.762.182.881 743.340.852 (4.476.882)
8.670.597.382 748.722.925 (49.021.183)
3.127.014.309 234.898.423 (63.791.143)
46.677.627.711 36.408.424,748
188.615.607.242 43.948.993.608 (124.794.717)
8.611.504.737 ¢ 846.579.439
54.659.202.513 (2.132.270.095)
91.998.355.583 (170.361.249)
16.636.114.666 1.017.877.967
4.176.581.806 287.550.036 (879.565)
3.657.458.860 417.980.865 (36.706.683)
1.762.674.009 159.318.997 (71.280.558)
181.501.892.174 426.675.960 (108.866.806)
370.117.499.416 426.675.960 43.948.993.608 (233.661.523)
(38.940.460.211) (6.714.686.435) 91.354.417
(126.435.434.451) 1.362.079.622 (5.718.880.764) 97.938.765
(165.375.894.662) 1.362.079.622 (12.433.567.199) 189.293.182
£204.741.604.754 £ 1.788.755.582 £31.515.426.409 £.(44.368.341)

¢ 6.021.420.043
2.512.321.107
114.262,343.681
6.388.201.279
7.501.046.851
9.370.299.124
3.298.121.589
§3.086.052.45%

232.439.806.133

9.458.084.176
52.526.932.418
91.827.994.334
17.653.992.633
4.463252.277
4.038.733.042
1.850.712.448

181.819.701.328
414.259.507.461

(45.563.792.228)

(130.694.296.828)
(176.258.089.057)
£238.001.418404



INVERSIONES EN NEGOCIO CONJUNTO

Como se indica en Ja Nota 19, RECOPE posee una participacién de 50% en Soresco, S.A.

El movimiento del afio en la inversién es el siguiente:

Nota 2011 2010
Saldo inicial ¢ 1.296.637.950
Aumentos 12.766.460.659 £1.296.637.950
Saldo final 14 ¢14.063.098.609 ¢£1.296.637.950

El 26 de octubre de 2011, se registrd un aporte por un total de US$24,6 millones
equivalente a ¢12.602.211.812.

En el mes de noviembre del 2011, se registré6 un aporte por la suma de ¢164.248.847,
siendo el saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2011 de ¢14.063.098.609.

Un detalle de los activos, pasivos y resultados de Soresco, S.A. al 31 de diciembre de 2011
y 2010 en ddlares estadounidenses, se presenta a continuacion:

2011 2010
Activos:

Corrientes US$34,304,806 USS$ 4,204,729

No corrientes 9,600.051 11.506
Total activos US$43,904 42162
Pasivos:

Corrientes US$ 7.457.813 USS$ 1.184.890
Total pasivos US$ 7.457.813 US$ 1,184,890
Patrimonio:

Capital social US$ 10,000 US$ 10,000

Capital adicional pagado 40,750,000 5,000,000

Pérdidas acumuladas {4.312.956) {1,978.655)
Total patrimonio U 447,044 3 34
Gastos USS$ 2,354,117 US$ 1,977,460
Gastos financieros netos 19,816 1,195
Pérdida neta 2.3 33 US$ 1,978,655

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital adicional pagado por RECOPE corresponde

a US$25,000,000 y US$2,500,000, respectivamente.

40



10.

OTROS ACTIVOS

El detalle de los otros activos es el siguiente:

2011 2010
Licencias de software ¢ 5.779.008.890 ¢1.489.816.811
Estaciones de servicio-costo 9.506.530 9.506.530
Estaciones de servicio-revaluacion 2.690.395.148 2.690.395.148
Depositos en garantia 545.397.786 601.194.792
Otros 100.000 100.000
Subtotal 9.024.408.354 4.791.013.281
Amortizacion acumulada software (1.557.090.390) {988.957.045)
Total 7.467.317.964 3.802.056.236

Los incrementos por revaluacion de las estaciones de servicio son acreditados a la cuenta de
superdvit por revaluacion en el patrimenio. El Gltimo avaldo de las estaciones de servicios
fue realizado el 15 de abril de 2008 por un perito independiente de la Direccién General de
Tributacion Directa.

CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

Nota 2011 _ 2010
Suplidoras de petroleos y derivados ¢118.301.297.848  ¢37.507.785.636
Impuesto unico Ley No.§114 14 14.365.861.541 22.184.053.718
Comerciales 3.873.367.325 2.233.697.657
Otros 1.454.037.815 1.492.132.354
Total £137.994.564.529  ¢63.417.669.365

GASTOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS

El detalle de la cuenta de gastos acumulados y otros pasivos es el siguiente:

2011 2010
Provision salario escolar ¢2.233.854.556 ¢1.947.046.612
Provisién décimo tercer mes 204.948.359 108.090.142
Interés acumulado 305.706.316 366.686.410
Total 2.744.509.231 ¢2.421.823.164

41




11.

12.

DOCUMENTO POR PAGAR

Un detalle de los documentos por pagar a corto plazo se presenta a continuacién:

2011 2010
Scotiabank, en délares, tasa de interés
del 1,86%, vencimiento en febrero del
2012, garantia mediante pagaré ¢15.198.151.658
Citibank, en dblares, tasa de interés
del 1,98% vencimiento en febrero del
2012, garantia mediante pagaré 15.797.503.435
Total : - - £30.995.655.093 ¢
DEUDA A LARGO PLAZO
Un detalle de la deuda a largo plazo se presenta a continuacion:
Notas 2011 2010

Banco Centroamericano de Integracién
Econdmica, en dblares, tasa de interés
anual del 6,35% (prime rate mas 3,5%)
vencimiento en el 2017, garantia del
Gobierno de Costa Rica 19.3  ¢18.389.520.000

Corporacidén Andina de Fomento, en
délares, tasa de interés anual del 5,55%
(tasa libor a seis meses més 2%)
vencimiento en el 2018, garantia
del Gobierno de Costa Rica 19.2 7.151.480.000

Instituto de Crédito Oficial del Reino de
Espafia, en euros, tasa de interés anual
fija del 2%, y vencimiento en el 2013,

¢21.525.000.000

8.200.000.000

garantia del Gobierno de Costa Rica 19.1 919.624.905 1.429.141.198
Sub-total 26.460.624.905 31.154.141.198
Menos: Porcidn circulante de la deuda a
largo plazo (4.546.372.149) _ (4.576.380.347)
Total €21914252.756  ¢26.577.760.851

Los vencimientos programados de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2011, se

detallan a continuacién:
Afo
2012

2013
2014
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Monto

¢ 4.546.372.149
4.546.372.149
4,086.560.000

(Continua)



13.

Afo

Monto
2015 ¢ 4.086.560.000
2016 4.086.560.000
2017 y siguientes 5.108.200.607
Total £26.460.624.905

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Con base en lo dispuesto por el Tribunal Fiscal Administrativo en el fallo No. TFA-504-
2011, se ratifico en sede administrativa lo establecido en las leyes No. 7092 “Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicada en el Diario oficial La Gaceta No.96 del 19 de mayo de
1988 y No.7722 “Sujecion de Instituciones Estatales al Pago del Impuesto sobre la Renta”
publicada en ¢l Diario Oficial L.a Gaceta No.10 del 15 de marzo de 1998, de que RECOPE
se encuentra sujeta al pago del impuesto de renta. Para lo no contemplado en esta ley
(7722), 1a aplicacion del impuesto se regiré por la Ley de Impuesto sobre la Renta.

En cuanto a las declaraciones del impuesto sobre la renta de los Gltimos tres perfodos
fiscales, estén a disposicidn de las autoridades fiscales para su revision. En consecuencia,
podrian surgir discrepancias derivadas de la aplicacion de conceptos por parte de las
autoridades fiscales que difieran a los aplicados por RECOPE. La Administracion de la

empresa considera que se ha aplicado e interpretado correctamente toda la normativa
tributaria.

Como se indica mas abajo, los periodos fiscales 2004 a 2008 estuvieron sujetos de revision
por parte de las autoridades tributarias.

Cdlculo de Impuesto sobre la Renta - El impuesto sobre la renta fue calculado sobre la
utilidad neta antes de impuestos, aplicando la tarifa vigente, deduciendo los ingresos no
gravables y suméndole los gastos no deducibles:

2011 2010
(Reestructurado)

Utilidad Contable antes de Impuesto ¢ 11.303.351.404 ¢ 56.973.663.221
Mais gastos no deducibles 34.025.507.425 4.280.526.354
Menos otras partidas deducibles (66.246.881.532) (47.247.020.000)
Menos ingresos no gravables) (328.560.113) (2.821.234.323)
(Pérdida) utilidad imponible (21.246.582.818) _ 11.185.935.342
Impuesto sobre la renta corriente (30% sobre

utilidad imponible) (4.793.972.289)
Traslado de cargos (19.855.734.208)
Impuesto sobre la renta corriente (24.649.706.497)
Impuesto diferido 1.278.862.391 1.797.036.317
Impuesto sobre la renta del afio ¢ 1.278.862.391 22.852.670.1
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Active por Impuesto sobre la Renta Diferido - E] movimiento (adiciones o reversiones) de
los activos por impuesto de renta diferido es el siguiente: '

2011 2010
(Reestructurado)
Saldo inicial - ¢3.680.072.821 £3.645.695.700
Provisién prestaciones legales (173.427.186) | 34.377.121
Saldo final ¢3.506.645.635 ¢3.680.072.821

Pasivo por Impuesto sobre la Renta Diferido - El movimiento (adiciones o reversiones) de
los pasivos por impuesto de renta diferido es el siguiente:

2011 2010
(Reestructurado)
Saldo inicial: ' ¢(12.500.196.097) ¢(15.560.439.000)
Revaluacion de activos (2.155.944.304) 1.297.583.707
Impuesto diferido por depreciacién revaluada 1.452.289.577 1.762.659.196

Pasivo por impuesto de renta diferido del afio £(13.203.850.824) ¢(12.500.196.097)
Pasivo por impuesto de renta diferido del afio, neto ¢ (9,697.205.189) ¢ (8.820.123.276)

Revision por Parte de la Administracion Tributaria

Actuacién Fiscalizadora 2004 - 2008 - Como resultado de la actuacién fiscalizadora
realizada, la Administracién Tributaria determiné una suma de impuesto sobre la renta a
pagar, correspondiente a los periodos fiscales 2004 al 2008, por lo que RECOPE inici6 un
proceso de impugnacion en sede administrativa y paralelamente en setiembre de 2010 por
acuerdo de Junta Directiva efectué un pago bajo protesta, equivalente a las sumas
determinadas més los intereses correspondientes calculados a la fecha de pago, aplicando

para ello una compensacién de saldos de un crédito fiscal y la diferencia se cancelé en
efectivo.

En el mes de setiembre del 2011, se recibié notificacién de la sentencia No. TFA-504-201 1
del Tribunal Fiscal Administrativo, mediante el cual se ratificé lo actuado por la
Administracién Tributaria y en el mes de octubre del 2011, se notificé a RECOPE la
resolucién liquidadora No.SFGCN-AL-170-11, la cual indica que el pago bajo protesta
efectuado por RECOPE, se considera un pago bien hecho.

Adicionalmente, el Tribunal Fiscal Administrativo, en respuesta al recurso de apelacién en
subsidio presentado por RECOPE, resuelve mediante el fallo No.TEA-532-2011 de las
doce horas del veinte de setiembre del 2011, que la sancién que se pretendia imponer a

RECOPE, no procede en razén de que la Compatiia actué compelida por las disposiciones
de ARESEP.
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14.

Periodos Fiscales 2009 y 2010 - Con base en lo dispuesto en el fallo TFA-504-2011, la
Administracién de RECOPE, en fecha 15 de diciembre de 2011, procedi6 a presentar
declaraciones rectificativas de cada periodo fiscal.

Como resultado de la presentacién de estas declaraciones rectificativas, se tiene que en el
periodo fiscal 2009 no se generd impuesto por pagar; en tanto que en el caso del periodo

fiscal 2010 el gasto por el impuesto de renta resultante fue por un monto de ¢4,793,9
millones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Notas 2011 2010
Inversiones en negocio conjunto:
Soresco, S.A. 7 ¢14.063.098.609 ¢ 1.296.637.950
Cuentas por cobrar:
Ministerio de Hacienda 3 ¢ 3.004.711.145 4.536.508.06

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Instituto Costarricense de Electricidad
Consejo Nacional de Concesiones

Subtotal

Menos:
Estimacién para incobrables
Total
Anticipos:
Soresco, S.A.
Cuentas por pagar:
Ministerio de Hacienda
Total -

¢ 423.092.381

303.972.480 ¢  303.972.480
727.064.861 303.972.480
(410.507.368)

¢ 316.557.493

g 303.972.480

¢ 3.017.820.000

£14.365.861.541

¢22.184.053.718

Las transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Ventas:
Instituto Costarricense de Electricidad
A Ministerios del Gobiermo de Costa Rica

Total

Costo de ventas:
Instituto Costarricense de Electricidad
A Ministerios del Gobierno de Costa Rica

Total

45

14.365.861,541  ¢22.184.053.718

2011 2010
¢113.295.140.000  ¢95.712.882.000
565.415.000 372.575.000
¢113.860.555.000 ¢96.085.457.000
¢105.523.093.000 ¢86.065.023.000
526.628.000 335.019.000
¢106049.721.000 ¢86.400.042.000
(Contintia)




15.

16.

17.

, 2011 2010
Gastos:

Dietas a Junta Directiva ¢ 17.147.000 ¢  16.973.000

Salarios a directores y gerentes 744.545.250 744.545.250
Total ¢ 761.692250 ¢ 761.518.250
CAPITAL SOCIAL

El capital social de RECOPE asciende a ¢3.000.000, representado por 30.000 acciones
comunes y nominativas de ¢100 cada una.

SUPERAVIT POR DONACION

Un detalle de la composicién del superavit por donacién se presenta a continuacion

2011 2010
Superavit donado por Allied Chemical Corp. ¢ 143.773.000 ¢ 143.773.000
Donacién de PetroCanada 1.139.459.115 1.139.459.115
Donacidén A.LD. (exploracion de carbén) 16.509.000 16.509.000
Condonacion Gobierno de Holanda 202.995.000 202.995.000
Oleoducto Castella 49,932.000 49.932.000
Total ¢1.552.668.115 ¢1.552.668.115
GASTOS DE OPERACION
El detalle de los gastos por naturaleza es ¢l siguiente:
2011 2010
Gestidn corporativa y gerencial: -
Servicios personales ¢ 5.561.090.807 ¢ 5.088.978.876
Servicios no personales 1.048.758.367 1.277.606.995
Materiales y suministros 241.504.221 223.106.139
Depreciaciones y amortizaciones 1.247.127.020 855.256.109
Gastos aplicados (3.558.359) (2.061.979)
Transferencias corrientes 2.669.069.243 2.609.164.466
Subtotal 10.763.991.299 10.052.050.606
Gerencia de proyectos y comercializacion:
Servicios personales 2.262.850.325 2.153.787.933
Servicios no personales 1.014.567.133 1.618.417.866
Materiales y suministros 125.876.641 241.410.560
(Continta)
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18.

Depreciaciones y amortizaciones
Gastos aplicados
Transferencias corrientes

* Subtotal

Gerencia de refinacion:
Servicios personales
Servicios no personales
Materiales y suministros
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos aplicados
Transferencias corrientes

Subtotal

Gerencia de administracion y finanzas:
Servicios personales
Servicios no personales
Materiales y suministros
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos aplicados
Transferencias corrientes

Subtotal

Gerencia de distribucion y comercializacion:

Servicios personales

Servicios no personales
Materiales y suministros
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos aplicados

Transferencias corrientes

Subtotal
Total

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2011 2010
¢ 645.088.946 57.799.454
459.677.460
997.814.279 918.394.480
5.046.197.324 5.449.487.753

6.827.259.282 6.685.848.547
3.861.526.935 2.684.725.241
7.074.429.634 2.270.414.791
5.785.245.820 6.267.301.522
(3.201.400.629) (552.277.427)
2.777.525.312 2.673.608.478

23.124.586.354

7.106.218.927
6.061.864.509
941.471.486
457.515.483

3.477.401.419

20.029.621.152

6.589.405.564

4.313.252.983
853.803.310
310.936.791
(79.168.973)

3.359.311.652

18.044.471.824

15.347.541.327

8.755.246.156
6.368.236.516
2.370.432.810
5.442.220.455
(295.137.693)
3.378.146.058

7.812.110.066
5.699.421.108
1.561.855.170
5.183.117.771

(2.621.958.953)
3.047.993.702

26.019.144.302 20.682.538.864
¢82.998.391.103 ¢71.561.239.702

Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de

RECOPE es el siguiente:

18.1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas y métodos adoptados, incluyendo los criterios
para reconocimiento, base para la medicion y la base sobre la cual son reconocidos
los ingresos y gastos sobre cada clase de activo financiero y pasivo financiero se

indican en la Nota | a los estados financieros.
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18.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

- 2011 2010

Activos financieros:

Efectivo ¢ 49.156.749.413  ¢64.513.753.948
Al costo amortizado:

Equivalentes de efectivo - mantenidos al

vencimiento 13.000.000.000
Cuentas por cobrar 2.031.675.257 - __6.602.083.302
Total activos ¢ 64.188424.670 ¢71.115.837.250
Pasivos financieros:
Al costo amortizado £195.450.844.527  ¢94.571.810.563
Total pasivos ¢195.450.844.527  ¢94.571.810.563

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos financieros y
las politicas de la Compaiiia para la administracién del riesgo, se detallan como sigue:

a.  Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a
RECOPE al riesgo de crédito consisten principalmente de efectivo,
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar. El efectivo y equivalentes de
efectivo se mantiene con instituciones financieras sohdas es exigible a la vista
y cuenta con un riesgo minimo de recuperacion,

En general, la concentracion del riesgo crediticio con respecto a las partidas por
cobrar se considera limitada debido a que RECOPE realiza la mayoria de sus
ventas al contado conforme lo estipulado en la Ley 6588 “Ley de Creacion de
RECOPE”. Solamente al Gobierno Central se le otorga un plazo de 60 dias.
Con respecto a las otras cuentas por cobrar, se cuenta con mediciones a nivel
cualitativo y con base en las experiencias. No se considera un riesgo el hecho
de que existan saldos por cobrar a partes relacionadas, pues a lo largo del
tiempo no se han tenido problemas de cobro de sus saldos.

b.  Riesgo Cambiario - RECOPE incurre en transacciones denominadas en délares
estadounidenses.  Esta moneda experimenta fluctuaciones periédicas con
respecto al colén costarricense, de acuerdo con las politicas monetarias y
cambiarias del Banco Central de Costa Rica. Por lo tanto, cualquier fluctuacién
en el valor del dolar estadounidense con respecto al colén costarricense afecta
los resultados, la posicién financiera y los flujos de efectivo. La Compaiia
monitorea constantemente su exposicidn neta en délares estadounidenses. Este
riesgo se mitiga a través de la formula de ajuste de precios, en la cual se
reconoce la variacion mensual de la moneda en el ajuste del precio de venta.

Un detalle de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera es el
siguiente:
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2011 2010

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 41,957,408 US$ 18,027,686
Cuentas por cobrar 1,075,879 301,952
Total activos 43,033,287 18,329,638
Pasivos:
Cuentas por pagar (291,835,161) (73,185,923)
Deuda (51,800.000) (60,788.568)
Total pasivos (343.635.161) (133.974.491)
(Exposicion) posicién neta US$(300,601.874) USS$(115,644.853)

Analisis de Sensibilidad al Tipo de Cambio - El siguiente detalle muestra la
sensibilidad de una disminucién o incremento en el tipo de cambio de la
moneda extranjera. EI 2% es la tasa de sensibilidad usada por la administracion
y representa la mejor estimacion de cudl podria ser la variacién en el tipo de
cambio.

Sensibilidad a un Aumento / Disminucion en el Tipo de Cambio -

Exposicidén neta US$(300,601.874)
Tipo de cambio de cierre 510.82
Variacion en el tipo de cambio de un 2% 10.2
Pérdida / Ganancia ¢ (3.066.139.115)

¢.  Riesgo de Liguidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que RECOPE no
pueda cumplir con todas las obligaciones en los plazos contratados. RECOPE
mantiene activos financieros liquidos para la atencion de sus operaciones.
Ademéas solicita metodolégicamente reajustes en los precios de los
combustibles para disminuir el riesgo de diferencias importantes entre el costo
de los combustibles y su precio de venta. Las ventas a terceros se hacen en
efectivo, conforme 1o establecido en la Ley No.6588, lo cual disminuye el
riesgo de cobro. También se mantienen lineas de crédito para la compra de
combustibles para mitigar el riesgo de liquidez.

RECOPE administra el riesgo de liquidez manteniendo’ adecuadas reservas de
efectivo. Ademds, RECOPE realiza un monitoreo constante de sus flujos de
efectivo y andlisis del calce de plazos, que permite la atencion oportuna de las
obligaciones de corto y mediano plazo.

I.a recuperacion esperada de los activos financieros al 31 de diciembre de 2011
es la siguiente:

i Activos- Tasada:|’

- -Financieros _Interés -
Instrumentos que Entre

generan tasas de 0,12%y

interés 4,50% £49.156.749413  ¢13.000.000.000 $62.156.749.413
Instrumentos que no

generan tasas de

interés 1.627.308.967 404 .366.290 2031675257
Total ¢49.156.740413  ¢14.627.308.967 ¢ £494,366.290 £64.188.424.670
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Los pagos programados de loé pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011
son los siguientes:

|+ Tasade RO Vil
RN - Interés o PR
- Pasives 71| Promedio: . . -3 Meses | Mdsda.
- Financieros -~ | Poderada ‘| . " Arad Aden i i f Al -

Obligaciones que

generan tasas de )

interés 5,98% #32.758.021.168 £2.784.006.075 © ¢21914252.756 ¢ 57.456279.998
Obligaciones que hio

generan tasas de

interés £137,789.323.927 205,240,602 . 137.994 564.52%
Total ¢137.780323907  gRISMII6E 2989246677 21914250756 ¢195450844.527

La recuperacion esperada de los activos financieros al 31 de diciembre de 2010
es la siguiente:

Instrumentos gue

generan tasas de

interés 4,50% $64.513.753.948 #64.513.753.948
instrumentos que no

generan tasas de .

interés £3.791.835.028 £2.399.479.922 ¢410.768.352  __6.602.083.302
Total €64513753 948 ¢3.791835028  ¢2.399479.922 ¢410.768.352  ¢71.115837.250

Los pagos programados de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2010
son los siguientes:

v Paglvos.
" Finangleros " *::

Obligaciones que

generan tasas de

ihterds 5,23% $4.576.380.347  £26.577.760.851 ¢31.154.141.198
Obligaciones que no

generan tasas de

interés £63.417.669.365 63.417.669.365
Total £63.417,669 365 ¢ @4576380347 Q6579760851  ¢94.571.810.563

d.  Riesgo de Tasas de Interés - RECOPE mantiene pasivos importantes
representados principalmente por préstamos bancarios, los cuales estin sujetos
a variacion en las tasas de interés. RECOPE espera que en el corto plazo las
tasas de interés que paga no se incrementen significativamente. En el caso del
empréstito con el Instituto de Crédito Oficial del Reino de Espafia, es
importante aclarar que es un crédito con tasa fija, lo cual mitiga ese riesgo. Con
los otros créditos vigentes, RECOPE actualmente revisa las tasas de interés y
estd en un proceso de renegociacién de tales condiciones financieras.

RECOPE tiene obligaciones bancarias que generan interés a tasas variables A
por lo tanto, est4 sujeta a la fluctuacién de las tasas de interés. Este riesgo se
considera normal dentro de la estructura de financiamiento de RECOPE, ya que
los préstamos estdn contratados a tasas de mercado. Con base en el
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endeudamiento neto al 31 de diciembre de 2011, la Gerencia ha desarrollado un
analisis de sensibilidad sobre posibles variaciones en las tasas de interés. La
siguiente tabla muestra las ganancias (pérdidas) anuales que resultarfan en caso

de existir variaciones en las tasas de interés de 1 y 2 puntos porcentuales,
respectivamente:

ndatdamier
15as:d mterés ariable ‘
Aumento ¢25.541.000.000 ¢(255.410.000) ¢(510.820.000)

Disminucion ¢25.541.000.000 £255410.000 ¢ 510.820.000

Politica de Gestidn de Capital - La politica de gestion de capital estd incorporada
en diversas normativas que regulan a RECOPE, tales como: 1a Ley No.6588 “Ley
de Creacion de RECOPE”, Ley No.8131 “Ley de Administracién Financiera y
Presupuestos Piblicos, Ley No.7593 “Ley de la Autoridad Reguladora de los
Servicios Publicos”, Ley No. 7010 “Ley de Endeudamiento Pablico™, Ley 5525
“Ley de Planificacion Nacional”, entre otras y sus respectivos reglamentos.

Riesgo de Mercado - El riesgo de mercado se relaciona con las variaciones en
los precios internacionales del crudo y los derivados del petréleo. Las
variaciones en los precios internacionales, producto del aumento de la demanda

mundial de hidrocarburos, tiene siempre su efecto sobre la situacion financiera
de RECOPE.

Para mitigar este riesgo, RECOPE ha utilizado una férmula de ajuste de precios
de venta mensual, mediante la cual solicita ajustes de precios a la ARESEP, con
lo cual cubre las variaciones de los precios de importacion y el tipo de cambio
cada vez que metodoldgicamente (mensual) se determina que las variaciones en
los precios internacionales del crudo y sus derivados han originado la necesidad
de la revision de precios. Histéricamente la aprobacién de los reajustes de los
precios no necesariamente se ha ajustado a lo solicitado por RECOPE en cuanto
a monto y tiempo, por fo que las variaciones en las compras de materia prima y
productos terminados, mantiene el riesgo de mercado inherente al producto y a
la necesidad de reajuste de precios.

RECOPE mediante una foérmula de precios de ventas a nivel nacional, se
garantiza cubrirse del riesgo precio y del tipo de cambio; también mitiga el
riesgo de abastecimiento de mercado, teniendo una diversidad de proveedores
de hidrocarburos y contratos con los mismos, para los diferentes productos
terminados y crudos.

Anailisis de Sensibilidad al Riesgo de Mercado - Con respecto al anilisis de
sensibilidad que se realiza para evaluar el impacto en los estados financieros
proyectados de RECOPE, se utilizan diferentes escenarios de precios “coctel”
de hidrocarburos, asi como escenarios de proyecciones de demanda y compras
de esos productos; por lo que RECOPE realiza este tipo de anélisis de sus
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finanzas continuamente, mediante proyecciones del flujo de caja, estado de
resultados y estados de situacion financiera, considerando entre otros mercados
de precios de futuros de los hidrocarburos, precios de ventas locales, los cuales
se ajustan mensualmente segin el comportamiento de los precios de los
combustibles en el mercado internacional.

Para las proyecciones de ventas y anilisis de la demanda, se utilizan modelos
econométricos multivariables y cointegrados, minimos cuadrados y encuestas
entre clientes importantes con las expectativas de consumo de algunos clientes,
entre otros.

Para la proyeccion de las importaciones que es uno de los rubros de mas
impacto en la determinaci6n del costo de ventas, se utiliza la consulta diaria en
fuentes especializadas de informacién de precios internacionales de
hidrocarburos presentes y futuros. Con respecto a la programacién de
produccion de la refineria y la determinacién de su rentabilidad se utiliza un
programa denominado PETROPLAN, cuando est4 en operacion.

‘La sensibilizaciéon del mercado se realiza principalmente para los factores
anteriores, porque son los que mayor impacto tienen en las proyecciones
financieras de RECOPE, ademés se utiliza el andlisis histérico y las
necesidades futuras de las diferentes dependencias de RECOPE.

Considerando lo anterior, bajo el supuesto de una variacién de un 1% en los
precios internacionales de los hidrocarburos, se podrian originar cambios en los
precios de ventas nacionales por US$19.000.000 para un afio. Estas
variaciones en el precio de los hidrocarburos en el mercado internacional asi
como la del tipo de cambio, se consideran en la formula de ajuste de precios,

que se aplica mensualmente por medio de la fijacién de precios que realiza
ARESEP.

18.3. ADMINISTRACION DEL RIESGO DE APALANCAMIENTO

En el transcurso normal de sus operaciones, RECOPE est4 expuesta a una variedad de
riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas
y procedimientos de administracion de riesgo. Estas politicas cubren el riesgo de
mercado, el riesgo de liquidez, el riesgo cambiario y el riesgo de tasas de interds.
Adicionalmente, RECOPE administra su estructura de capital con el objetivo de
lograr una rentabilidad que le permita la expansién del negocio de acuerdo con los
planes nacionales de desarrollo a largo plazo.

La estructura de capital utilizada consiste de deuda neta (deuda menos efectivo y
equivalentes de efectivo) y patrimonio de los accionistas, incluyendo capital social,

reservas y utilidades retenidas. El indice de apalancamiento de RECOPE es el
siguiente:
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18.4.

2011 2010
Documentos por pagar y deuda bancaria ¢ 57.456.279.998 ¢ 31.154.141.198

Efectivo y equivalentes de efectivo (62.156.749.413) _ (64.513.753.948)
Deuda neta (4.700.469.415) _(33.359.612.750)
Patrimonio ¢337.395.808.160 ¢319.050.877.138
indice de apalancamiento _ (1,39%) _(10,45%)

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las estimaciones de valor razonable de mercado se realizan en un momento
especifico de tiempo y se basan en informacion relevante de mercado e informacion
relacionada con los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan ningin

premio o descuento que podria resultar de ofrecer para la venta en un momento dado
algiin instrumento financiero.

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se
determina con base en cotizaciones de precios de mercado a la fecha de los estados
financieros.

El valor razonable de los instrumentos financieros no negociados en mercados activos
estd determinado con base en técnicas de valuacidon y supuestos basados en las
condiciones de mercado a la fecha de los estados financieros.

Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y muche
juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas con precision. Cualquier cambio en
los supuestos o criterios puede afectar estas estimaciones.

Las cuentas por cobrar y por pagar son activos y pasivos no derivados con pagos
determinados o fijos, y no son cotizados en un mercado activo. Se asume que su
valor en libros, menos la estimacion para deterioro, si la hubiera, se aproxima a su
valor razonable.

El valor de mercado de los activos y pasivos financieros a corto plazo se aproxima a
su respectivo valor en libros, principalmente debido a su vencimiento.

Los métodos y supuestos utilizados por RECOPE para establecer el valor justo de
mercado de los instrumentos financieros se detallan como sigue:

a.  Efectivo, Equivalentes de Efective - El valor en libros de estos activos se
aproxima a su valor razonable, debido a su naturaleza circulante.

b.  Cuentas por Cobrar, Cuentas y Documentos por Cobrar a Largo Plazo y
Cuentas por Pagar - El valor en libros de estos activos y pasivos financieros a
menos de un afio, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto
plazo.
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¢.  Documentos por Pagar y Deuda a Large Plazo - Excepto por la deuda con el
Instituto de Crédito Oficial del Reino de Espafia, las tasas de los préstamos
estan pactadas a valores de mercado, y las mismas son ajustables a efectos de
mantenerse siempre a su valor justo, por lo que su valor en libros se aproxima a
su valor razonable. El efecto de la dicha deuda no es relevante para los estados
financieros de RECOPE

19. CONTRATOS

19.1

19.2

CREDITO ESPANOL CON EL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL - 1.C.O.

Mediante la Ley No.7336 publicada en el Diario Oficial La Gaceta No.89 del 11 de
Junio de 1993, se aprobé el préstamo con el Gobierno de Espafia a través del 1L.C.O.
por un monto de 1.560 millones de pesetas, pagaderas semestralmente, el 1° de abril
y el 1° de setiembre con intereses corrientes del 2% anual y un 0,25% de comisién
por los fondos no utilizados, con siete afios de gracia. Este préstamo fue adquirido
con el fin de ampliar y modemizar la refineria.

El periodo de gracia de este préstamo fue de siete (7) afios contados a partir del
primer desembolso que tuvo lugar en abril de 1994. El Gltimo desembolso de este
préstamo ocurri6 en julio de 1998.

El vencimiento de este préstamo sera en el mes de julio del 2013,

CONTRATOS DE CREDITO CON CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

El 30 de noviembre del afio 2006, se firma la renegociacién del contrato de préstamo
con la Corporacién Andina de Fomento para destinarlo al desarrollo del proyecto

Poliducto Limén-Garita, con las siguientes condiciones:

Monto - US$20 millones.

Desembolsos - 20 cuotas semestrales a partir de la fecha de suscripcién del contrato
de préstamo.

Plazo y Amortizacidn - 12 afios incluyendo periodo gracia de 2 afios, 20 cuotas

semestrales, después del perfodo de gracia con vencimiento en el mes de noviembre
del 2018,

Tasa de Interés - Tasa variable + tasa LIBOR para préstamos a seis meses.
Interés de Mora - 2% sobre capital vencido e insoluto+ tasa interés.

Comisién de Compromiso - 0,75% anual sobre saldos no desembolsados, al vencer
cada semestre.
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Pago de Tributos y Recargos - El pago de las cuotas, comisiones se hard sin
deduccion de impuestos, tributos, tasas, gravdmenes, derechos y recargos, vigentes al
30 de noviembre del 2006 o que se establezcan en el futuro.

Otros Costos Financieros - Si RECOPE se abstiene de recibir total o parcialmente

fondos, cuyo desembolso ha solicitado previamente, debe pagar dafios y perjuicios
que la accion ocasione.

Obligaciones positivas o de hacer Cldusula 6.01;

a.

b.

Aplicar los recursos recibidos exclusivamente al objeto del préstamo.

Mantener vigentes todas las autorizaciones o registros que las autoridades
gubernamentales deben otorgar o realizar para lograr la validez o ejecucién del
contrato de préstamo.

Informar a CAF a la brevedad posible de modificaciones a la informacién
suministrada en la Cldusula 4.01 (Declaraciones del Cliente), de la existencia de
juicios, litigios reclamos o cualquicr situacion relevante que pudiese afectar
adversamente la habilidad para cumplir con el Contrato de Préstamo.

Mantener un programa de seguros para los principales activos, presentes y
futuros conforme a valores de reposicion del mercado, debe proveerse
anualmente a CAF la documentacién soporte de la vigencia de los programas
de seguros emitidos por las compaftias aseguradoras.

Mantener vigente la contratacién de una empresa auditora reconocida.

Verificar que los recursos desembolsados estén destinados a las actividades que
en adicion a la Clausula 2.01 (Objeto del préstamo) estén en armonia con el
medio ambiente, gestiones sociales y en cumplimiento de las normas ecologicas
y de proteccion ambientales y de gestion social aplicables.

Suministrard a pedido de CAF la informacidén que pueda ser requerida por las
entidades que en su caso proporcionen total o parcialmente los recursos con los

cuales se financia el préstamo.

Llevara libros y registros actualizados en relacion la utilizacién del préstamo,
de acuerdo con las NIC’s.

Permitir que funcionarios de CAF revisen libros, registros y documentos
relacionados con el préstamo.

Suministrar a CAF la documentacién e informes con relacién como sigue:

. Un ejemplar de los estados financieros no auditados, dentro de los treinta
(30) dias siguientes a cada trimestre calendario.
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. Un ejemplar de los estados financieros auditados, dentro de los ciento
ochenta (180) dias siguientes al cierre de cada ejercicio anual, mientras
subsistan las obligaciones derivadas del Contrato de Préstamo.

. Demids informes que CAF considere convenientes respecto al uso del
préstamo,

. A solicitud de CAF informacién sobre los asuntos tratados en la Junta
Directiva y otras instancias administrativas, incluyendo informes y
minutas que a juicio de CAF tengan relacion directa o indirecta con el
Préstamo, excepcionalmente CAF podra solicitar que los informes
descritos en el literal A) se presenten también con dictamen de auditores
externos. Los estados financieros deben de contar con la siguiente
informacién: balance general, estado de ganancias y pérdidas, estados de
ganancias retenidas, flujo de caja y notas, expresadas en colones y délares
de EE.UU. Ajustados por devaluacién o efecto cambiario. RECOPE
instruird a los auditores a proporcionar directamente a CAF toda la
informacion que ésta razonablemente requiera con relacién al préstamo.
Los gastos que demande la preparacién de los documentos e informes
antes mencionados corre por cuenta de RECOPE.

Debe mantener un valor de patrimonio neto tangible no menor a US$150
millones.

Mantener una relacién EBITDA a servicio de la deuda no menorde 2 a 1.
Mantener una razén de liquidez al cierre anterior no menor de 1.2 a 1.0.

El Gerente de Administraciéon y Finanzas debe suministrar una certificacién en
la que indique que no ocurre ni ha ocurrido ningin evento de incumplimiento
de los términos y condiciones de la cldusula 7.01, que RECOPE se encuentra en
cumplimiento de las obligaciones en los literales k, 1, m de la clausula 6.01.

Salvo no objecion de CAF, RECOPE solo incurrird en nuevos endeudamientos
financieros si cumple con las obligaciones financieras de los literales k, I, m y
n) de la clausula 6.01.

Acciones restringidas Clausula 6.02; para ejercer el derecho a las acciones

sefialadas a continuacién, RECOPE debe enviar una notificacion por escrito al
CAF:

. Constituir o permitir que se constituyan gravimenes u otras cargas sobre
activos y propiedades, salvo los indicados en anexo F del contrato.

Escindirse o fusionarse o vender ceder o arrendar activos cuyo valor exceda el
15% del valor total de activos.
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19.3

q.  Celebrar convenios en virtud de los cuales se obligue a compartir con terceros
sus ingresos o utilidad,

r.  Emprender actividades econdmicas o adquirir activos ajenos a la naturaleza de
Sus negocios o contratar operaciones de arrendamiento operativo o financiero.

s.  Crear o adquirir subsidiarias o invertir en capital de otras empresas.

t. Incurrir en endeudamiento total adicional para el proyecto distinto al otorgado
por ¢l BCIE.

u.  Otorgar a otro acreedor presente o futuro, mejores garantias o privilegios
superiores a tos otorgados a CAF.

CONTRATOS DE CREDITO CON EL BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION
Economica (BCIE)

El 16 de junio de 2004, se firma contrato de préstamo para el financiamiento del
proyecto del poliducto Limoén-Garita, 111 etapa, con las siguientes condiciones:

Monto - US$60 millones.
Desembolsos - Segin calendario acordado por las partes.

Plazo y Amortizacion - 12 afios incluyendo periodo de gracia de 2 afios, 20 cuotas
semestrales, con vencimiento en el mes de junio de 2016.

Tasa de Interés - Tasa variable revisable y ajustable por trimestre, serd la menor de
las siguientes:

) TI de los recursos ordinarios del BCIE, determinada por trimestre,

J TI equivalente a 350 puntos bésicos por encima de la tasa “Prime Rate”, al 16
de junio del 2004 es de 6.85% anual.

Interés de Mora - 3% sobre capital vencido e insoluto+ tasa interés,

Comision de Compromiso - 0,75% anual sobre saldos no desembolsados, al vencer
cada semestre,

Comision de Supervision y Auditoria - 0,25% sobre US$60 millones por una sola
vez.

Exencion de Impuestos - El contrato estd exento del pago de toda clase de impuestos.
Todos los impuestos y derechos establecidos por las leyes de C.R. relacionadas con
bienes y servicios financiados bajo este contrato, seran pagados con recursos distintos
del préstamo.
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19.4

Obligaciones generales de RECOPE Seccion 1.3;

a.  Permitir que funcionarios de BCIE revisen libros, registros y documentos
relacionados con el préstamo.

b.  Realizar compras de bienes y servicios para ejecucién del proyecto que
permitan la economia de escala.

¢.  Mantener una Unidad Ejecutora del Proyecto, conforme a la estructura

~ operativa, organizativa y de funcionamiento aprobada por el BCIE, durante el

periodo de ejecucion del proyecto y hasta la liquidacién del contrato de
construccion por parte de RECOPE.

d.  Presentar anualmente los estados financieros.

e.  Mantener una cuenta de uso exclusivo para el manejo de los recursos que
financia el BCIE para el proyecto.

f.  Entregar al BCIE informes bimensuales de avance de ejecucién del proyecto,
hasta la finalizacion.

g.  Elaborar y presentar al BCIE un informe definitivo de Terminacién del
Proyecto, conforme al formato del banco, a mds tardar 3 meses después de
finalizada la construccién del mismo.

h.  Mantener aseguradas las propiedades, equipo y mejoras de manera apropiada.
La poéliza debe estar endosada a favor del BCIE, durante la vigencia del crédito
por un monto al menos igual al del saldo deudor del préstamo.

Garantia - El contrato de préstamo queda garantizado mediante la emisién de una
carta de crédito Standby, confirmada e irrevocable, emitida por un banco aceptable
para el BCIE y el cofinanciador del proyecto. Esta carta de crédito deberd emitirse en
beneficio del BCIE y del cofinanciador del proyecto por un monto que cubra como
minimo, durante el periodo de gracia una cuota semestral de los intereses del
préstamo y del otorgado por el cofinanciador, y durante el periodo de repago
(amortizacién principal), por un monto que cubra el equivalente a dos cuotas
semestrales del principal, intereses y otros cargos del contrato.

Al cierre del presente mes el saldo de esta obligacién es por US$36 millones.
ACUERDO DE EMPRESA CONJUNTA (“EC”) RECOPE- CNPCI

El 14 de diciembre de 2009, RECOPE y CNPCI suscribieron los estatutos de la nueva
sociedad, a la cual se le denominé SORESCO, S.A. que fue inscrita en el Registro

Nacional de la Propiedad. El propésito de SORESCO, S.A. es ejecutar las actividades

necesarias para el desarrollo del Proyecto de Ampliacion y Modernizacién de la
Refineria.
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La duracién de la EC, serd por un plazo de 25 afios. El capital autorizado y registrado
de la EC sera de diez mil délares estadounidenses (US$10,000.00) o su equivalente
en colones dividido en 10 acciones con un valor nominal de cien délares o su
equivalente en colones. Las acciones de la EC serdn distribuidas y emitidas por las
partes en las siguientes proporciones: CNPCI 50 % y RECOPE 50%.

Se acordd que los accionistas realizaran un primer aporte de capital de US$100
millones; de los cuales el 5% debe pagarse durante el periodo de constitucién y

elaboracion del estudio de factibilidad, debiendo RECOPE desembolsar US$2,5
millones. '

a.  El Proyecto - Las partes acuerdan unir esfuerzos y recursos para desarrollar el
proyecto, el cual tendrd los siguientes objetivos:

J Ampliar la refineria, sus servicios auxiliares y de soporte hasta una
capacidad de 60.000 barriles por dia de procesamiento de crudo.

. Producir combustibles de acuerdo a las especificaciones del estudio y
ofreciendo mejoras significativas en la calidad de los productos siguiendo
los estandares internacionales y minimizando el impacto ambiental en el
procesamiento.

. Mejorar la competitividad y rentabilidad de la Refineria.

Las partes desarrollardn el proyecto solo si los resultados financieros del
estudio muestran que la tasa interna de retorno (TIR) es de al menos 16%.

b.  Arrendamiento con Opcién de Compra - RECOPE se compromete a suscribir
un contrato de arrendamiento con opcién de compra con la EC, por el uso y
disfrute de los activos del Proyecto.

A partir del inicio del plazo del arrendamiento, es responsabilidad de RECOPE
la operacion, vigilancia, aseguramiento y conservacién de los activos que
“conforman el proyecto.,

RECOPE debera notificar a la EC en un plazo minimo de tres meses antes de
finalizar el plazo del arrendamiento, su decisién de ejercer su derecho de opcioén
de compra,

Asimismo, RECOPE podré ejercer la opcién de compra de forma anticipada,
sea en cualquier momento, antes del vencimiento del periodo del
arrendamiento, pagando un monto igual al saldo pendiente de recuperar por la
EC, en ese momento.
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Administracion de la Entidad Conjunta - La EC tendrd una Junta Directiva
compuesta por 6 Directivos, tres de los cuales seran nombrados por RECOPE y
los otros tres por la CNPCIL. Los miembros nombrados de cada parte, tendran
poder suficiente para tomar las decisiones necesarias para la operacién de la
EC. Un Director iniciara su periodo en la Asamblea de Accionistas en la cual
haya sido designado y por un plazo de 3 afios o hasta que sea removido en una
reunién de la Asamblea de Accionistas, o hasta su renuncia o muerte.

La posicion de Presidente estard radicada, alternandose cada cuatro afios,
primero en cabeza de un Director nominado por CNPCI y luego en cabeza de
un Director nominado por RECOPE. La posicién del Presidente y de
Vicepresidente alternara en sentido inverso cada cuatro afios.

El afio Fiscal de la EC iniciara a partir del primer dia de enero y terminara ¢l 31
de diciembre,

Disposiciones Varias - El acuerdo fue aprobado por la Contraloria General de
la Republica el 2 de setiembre de 2009, de acuerdo al oficio No.091782009.

HECHOS POSTERIORES

La Gltima fijacién de precios publicada por la Autoridad Reguladora de Servicios Publicos
y publicada en el Diario Oficial La Gaceta el 26 de abril de 2012 es la siguiente:

Gasolina Super 479,8500

216,0000 50,5548 746,0000

Gasolina Plus 91 477,4800 206,5000 50,5548 735,0000
Diesel 50 494,5030 122,0000 50,5548 667,0000
Queroseno 497,3350 59,5000 50,5548 607,0000
Av-Gas 599,1180 206,5000 14,8552 820,0000
Jet-Al 494,8750 123,5000 14,8552 633,0000

roducto imp.Unice Wi Imp: Unice otal.
Gasolina Super 479,8500 216,0000 695,8500
Gasolina Plus 91 477,4800 206,5000 683,9800
Diesel 50 494,5030 122,0000 616,5030
Queroseno 497,3350 59,5000 556,8350
Bunker 408,2000 20,2500 432,1960
IFO 380 410,522 410,522
(Continta)
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od

Asfalto AC-20

340,6390 41,5000 382,1390
Asfalto AC-30 340,6390 41,5000 382,1390
Diesel Pesado 449,5810 40,0000 489,5810
Emulsion Asfaltica 227,7370 31,0000 258,7370
LPG 232,6890 41,5000 '274,1890
Av-Gas 599,1180 206,5000 305,6180
Jet-Al 479,5510 123,5000 603,0510
Nafta liviana 444,3000 29,5000 473,3000
Nafta pesada 445,3200 29,5000 475,3200

REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Considerando los resultados de los fallos del Tribunal Fiscal Administrativo con relacién a

la materia tributaria, los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron
restructurados por lo siguiente:

a.

Al 31 de diciembre de 2009 no se incluyé el impuesto sobre la renta diferido
originado por la provisién de prestaciones legales por un monto de ¢3.645.696.314.
Consecuentemente el impuesto sobre la renta diferido pasivo estaba sobrevaluado y
las utilidades retenidas subvaluadas en dicho monto.

Al 31 de diciembre de 2010 se eliminé el impuesto sobre la renta diferido y se realizd
el traspaso del superdvit por revaluacion a las utilidades retenidas. Por lo anterior, €l
impuesto sobre la renta diferido y las utilidades retenidas al 31 de diciembre de 2010
estaban subvaluadas en ¢8.820.122.627 y ¢2.169.081.311 (netos del efecto indicado
en el punto 1 anterior), el superavit por revaluacion sobrevaluado en ¢12,786.240.255
y el resultado del afio subvaluado en ¢1.797.036.317.

Con base en lo dispuesto por el fallo TFA-504-2011 del Tribunal Fiscal
Administrativo, los estados financieros informados al 31 de diciembre de 2010,
fueron restructurados. Por lo anterior, al 31 de diciembre de 2010 se registra el gasto
por impuesto sobre la renta por ¢24.649.706.497, intereses por ¢5.926.827.898 y
otros gastos por ¢494.905.881. Por lo anterior se elimina la cuenta por cobrar
previamente registrada a la Administracion Tributaria por ¢31.071.440.276,
resultando una utilidad neta menor en ese monto.
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Débito (Crédito)

" Cuenta’

Impuesto sobre la renta diferido
- pasivo ¢ (15.560.439.614) ¢3.645696.314 11.91
Utilidades retenidas £(199093.348.772)  ¢(3.645.696.314) ¢(202.739,045.086)

Efecto sobre las cifras al 31 de diciembre de 2010

Débito (Crédito)

“Cuenta’

Impuesto sobre la renta

diferido - pasivo ¢ _(8.820.122.627)
Utilidades acumuladas £0244.748.407.511)
Superavit por revaluacién ¢ (38625 208471)
Cuentas por cobrar ¢ 6.191.314.950
Efecto en resultados:

Gastos financieros . £ 9572101271

Otros ingresos - neto ¢ 345.698.292 ¢ ¢ 494905881 ¢ 840.604.173

Gasto impuesto sobre larenta ¢ ‘ 3 £24.649.706 497 ¢ _24.649.706.497
Impuesto diferido ¢ . é € (1,797.036317y ¢ _(1.797.036.317)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos fueron aprobados por la Administracién de RECOPE el 7
de junio de 2012,

EE B O
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

OTRAS NOTAS EXPLICATIVAS

RAZONES FINANCIERAS

ANOS QUE TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Cifras Expresadas en Colones Costarricenses)

I

CAPITAL DE TRABAJO FINANCIERO

El capital de trabajo financiero se determina de la siguiente forma: activos corriente, menos
efectivo y equivalentes de efectivo, al resultado se le resta el pasivo corriente, neto de la
porcidn corriente de la deuda a largo plazo.

2011 2010
Activos corrientes ¢ 288.684.151.636  ¢204.633.726.749
Efectivo y equivalentes de efectivo (62.156.749.413)  (64.513.753.948)
Pasivo corrientes (no incluye porcién circulante) _(197.771.935.369) _ (76.852.556.675)
Capital de trabajo financiero ¢ 28755.466.854 ¢ 63.267.416.126

Este indice nos muestra que en el afio 2011, el capital de trabajo financiero disminuyé con
respecto al afio 2011, ya que RECOPE necesitdé mas financiamiento con los proveedores de
petréleo para la compra de inventarios que en el afio 2010.

RAZON DE LIQUIDEZ

La razdn de liquidez nos muestra la capacidad de RECOPE para generar efectivo a partir
de sus activos mads liquidos, y cubrir sus compromisos en el corto plazo. Se mide
dividiendo el total de activo corriente entre el pasivo corriente:

2011 2010
Activos corrientes ¢288.684.151.636  ¢204.633.726.749
Pasivos corrientes 202.318.307.518 81.428.937.022
Activos corrientes/ Pasivos corrientes 142,69 251.30%

Esta razon pone en evidencia que RECOPE posee una menor capacidad para cubrir con sus
activos mas liquidos todos los pasivos a corto plazo. No se calcula [a razon acida, ya que
en el caso RECOPE, el inventario tiene una altisima rotacion y no distorsiona los calculos,
y es el que esta dando contenido al activo corriente.
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ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

Indica la relacién de activos totales e ingresos mostrando el nimero de veces que RECOPE
los utiliza para generar dichos ingresos.

2011 2010
Ventas ¢1.522.170.284.824 ¢1.314.976.269.906
Activos 583.014.392.406 448.144.607.691
Ventas/activos ' 2.61 2.93

En el afio 2011, por cada colon invertido en activos RECOPE generé ¢2,61, lo cual
representa una leve disminucidn con respecto a al indicador obtenido en el 2010. La
convertibilidad de los activos a ventas fue un poco menos eficiente.

ROTACION DE ACTIVO FLIO

Este indice financiero determina el grado de eficiencia alcanzado por las inversiones en
propiedades, planta y equipo, en su funcién de generar ingresos:

2011 2010
Ventas £1.522.170.284.824 ¢1.314.976.269.906
Propiedad, planta, vehiculos y equipo -
neto 269.377.637.907 238.001.418.404
Ventas/ propiedad, planta, vehiculos y
equipo - neto 5,65 5,53

El resultado de la rotaci6én en el 2011 indica que por cada colén invertido en activos fijos,
RECOPE generé 5.65 colones de ingresos, fo cual representa una situacién similar a la
presentada en el 2010.

RAZON DE LA DEUDA

Representa la proporcién en que los activos existentes han sido financiados por entidades
ajenas a RECOPE.

2011 2010
Pasivos ¢245.618.584.246  ¢129.093.730.553
Activos 583.014.392.406 448.144.607.691
Pasivos/activos 42.13% 28.81%

Se ha presentado una desmejora en la razon dada por el incremento en pasivos tales como
los documentos por pagar a corto plazo y los ingresos diferidos. De acuerdo a la razén de
deuda, para el 2011, el 58% del activo es propiedad de los inversionistas patrimoniales (el
Estado) mientras que en el 2010 era del 72%.
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RAZON DE LA DEUDA (COSTO)

Indica la proporcion en que los recursos existentes han sido financiados por préstamos a
largo plazo.

2011 2010
Deuda a largo plazo ¢ 26.460.624.905 ¢ 31.154.141.198
Activos 583.014.392.406 448.144.607.691
Deuda a largo plazo/activos 4.54% 6,.95%

En ¢l 2011 la deuda a largo plazo financié el 4,54% del activo total, y el 96,46% restante

es aportado por RECOPE, lo cual refleja una disminucién de 1.96 puntos porcentuales en
relacion con el afio anterior.

MARGEN DE GANANCIA SOBRE VENTAS

Este indicador muestra ¢l porcentaje obtenido de la ganancia del periodo con respecto a las
ventas netas de RECOPE,

2011 2010
Utilidad neta ¢ 12.582.213.795 ¢ 34.120.993.041
Ventas 1.522.170.284.824 1.314.976.269.906
Utilidad neta/ ventas 0.84% 2.59%

Este indicador refleja una desmejora significativa en relacién con el periodo 2010, donde el
porcentaje de ganancia del periodo con respecto a ventas es cercano a cero, lo cual refleja
la necesidad de que la Autoridad Reguladora apruebe incrementos de precios para cubrir la
operacion normal de RECOPE.

RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION

El rendimiento sobre la inversion mide la rentabilidad final obtenida sobre la inversién
total en activos de RECOPE. Este indice muestra qué tan satisfactorio es el nivel de

utilidad neta obtenido con respecto a las inversiones totales en activos hechas por
RECOPE.

2011 2010
Utilidad neta ¢ 12.582.213.795 ¢ 34,120.993.041
Activos 583.014.392.406 448.144.607.691
Utilidad neta / activos 2,16% 7.61%

En el 2011 se ha presentado una desmejora significativa en esta razén con respecto al
2010.
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MARGEN DE GANANCIA SOBRE PATRIMONIO

Este indicador estima el rendimiento obtenido por los inversionistas patrimoniales (el
Estado). '

Una alta rentabilidad del patrimonio significa que la RECOPE genera un alto nivel de
ganancia del periodo en relacidn con la inversion del Estado.

_ 2011 2010
Utilidad neta ¢ 12.582.213.795 - ¢ 34.120.993.041
Patrimonio 337.395.808.160 319.050.877.138
Utilidad neta /patrimonio 3,73% 10.69%

En el 2011 se ha presentado una desmejora significativa en esta razén con respecto al
2010.

GASTOS DE OPERACION A VENTAS

Esta razén permite medir el grado de eficiencia de una empresa, el cual estd directamente

relacionado con las politicas y medidas impuestas para controlar el crecimiento de los
gastos de operacién.

2011 2010
Gastos de operacion ¢ 82.998.391.103 ¢ 71.561.239.702
Ventas 1.522.170.284.824 _1.314.976.269.906
Gastos de operacién/ ventas 5.45% 5.44%

Esta razén se ha mantenido similar al periodo anterior, lo cual es consistente dado a que en
su mayoria estos gastos no tienen una relacion directa e inmediata con la actividad de las

ventas, por lo cual que es razonable que permanezcan constantes o con un crecimiento
menor.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS

Se define como cobertura de gastos financieros la razon entre EBITDA y gastos
financieros. Para los efectos del calculo, se entendera por EBITDA la suma del resultado
operacional, mas la depreciacién y la amortizacion de intangibles; y por gastos financieros
las sumas pagadas por concepto de intereses de la deuda a largo plazo.

2011 2010
Utilidad de operacién ¢21.389.392.028 ¢60.968.773.600
Depreciaciones y amortizaciones 13.577.197.723 12.674.411.646
Total EBITDA ¢34.966.589.751 £73.643.185.246
Gastos financieros £ 1.591.096.984 ¢ 1.684.885.048
EBITDA/Gastos financieros 21.98 43.71
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Esta razén pone en evidencia que RECOPE ha disminuido considerablemente en el 2011

en su capacidad de cobertura de gastos financieros de la deuda a largo plazo, en relacion
con el periodo 2010.

EE
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NoTas A Los EsTapos FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO 2012

1. CONSTITUCION Y OBJETIVOS

Refinadora Costarricense de Petrdleo S.A. (RECOPE S.A) fue constituida de acuerdo con la legislacion
costarricense mediante escritura pliblica como sodiedad andnima. Mediante la Ley N@ 5508 de! 19 de
Abril de 1974, la totalidad de las acciones de Allied Chemical y Atico, S.A. son traspasadas y cedlidas
al Gobiemo de Costa Rica por el precio de un ddlar ($1.00) de E.EU.U.

Como resultado de este convenio de traspaso, e Gobierno de C.R. recibe 19,300 acciones de capital
social de Recope S.A. De esta manera €l Consejo de Gobierno se constituye en Asamblea de
Accionistas como Ente de més alta jerarquia en la empresa. Por Decreto N® 7927-H del 15 de
diciembre de 1977 Recope S.A., se reglamenta como una Empresa Estatal estructurada como
sociedad mercantil fiscalizada por la Contralorfa General de la Republica.

De conformidad con € acta constitutiva vy Ja Ley N° 6588 del 13 de Agosto de 1981, sus objetivos
primordiales son los sigulentes:
o La refinacion y procesamiento de petrdleo, gas y otros hidrocarburos, asi como sus
derivados.
+ La manufactura de productos petroguimicos, asi como de los productos relacionados directa
o indirectamente.
o Comercializar y transportar a granel el petrdleo y sus derlvados.
s Mantener v desarroflar las instalaciones necesarias.
« Ejercer, en lo que corresponda, previa autorizacion de la Contraloria  General de la
Replblica, los planes de desarrollo del sector energia, conforme al Plan de
Desarroilo Nacional.

Por otra parte, la ley citada prohibe a la empresa, entre otras cosas, cuando no exista autorizacién
legal previa, lo siguiente:

Otorgar Préstamos

Hacer Donaciones

Conceder subsidios o subvenciones

Construir oleoductos interocednicos

*» & &

Mediante Ley No. 7356 publicada en la Gaceta del 6 de Setiembre de 1993 se declara ef monopolio
en favor del Estado para la importaddn, refinacidn y distribucion de petrdlen crudo, sus combustibles
derivados, asfaltos y naftas, E! articulo No. 2 de la ley sefiala que el Estado concede la administracion
del monopolio a RECOPE S.A., en tanto su capital accones pertenezca en su totalidad al
Estado. Asimismo, el Estado no podrd ceder, enajenar ni dar en garantia ninguna accion
representativa de RECOPE S.A.

BASE CONTABLE DE ISTRO
Todos los registros, la preparacidn y presentacion de los Estados Financieros se hacen en moneda de

curso legal, en colones costarricenses, de conformidad con las Normas Internacionales de
Contabilidad y de Informacién Financiera (NIC-NIIF).

Los registros contables se efectian sobre la base de operaciones y transacciones devengadas, es
decir, los ingresos y los gastos se reconocen en {0s estados financieros en & momento en gue se
ganan y se incurren, independientemente de que se reciba o se pague en efectivo.




re@jpe:

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS JUNIO 2012

Pég. N°2

De conformidad con la NIC 23 “Costos por Préstamos® versin 2010, los ¢ostos por intereses,
comisiones y diferencias de cambio, son reconodidos como gastos del periodo en que se incurre en
éstos. Los costos de préstamos que se atribuyen a activos aptos por adquisicién, construccidn o
produccién deben ser capitalizados, formando parte del costo de dichos activos.!

REGISTRO TRANSACCIONES MONEDA CURSO LEGAL Y MONEDA EXTRANJIERA

Los registros contables se hacen en colones costarricenses, moneda de curso legal en Costa Rica.
Para la cuantificacién del efectivo e inversiones registradas en U.S. ddlares, se usa el tipo de cambio
para el Sector Piblico no Bancario-SPNB-del BCCR del ddlar de compra a la fecha de cierre mensual.
En cuanto a la cuantificacion de pasivos v deserbolsos en compras que impliquen el registro de
gastos o activos corrientes o de largo plazo reglistrados en U.S. ddlares, se usa el tipo de cambio de
SPNB del BCCR del ddlar de venta a la fecha de derre mensual.

El tipo de cambio para el SPNB en colones por un délar, al cierre de este mes fue de
¢500.25 para venta y ¢499.75 para compra.

MISION
Abastecer fos combustibles regqueridos por el pais mediante la administracién del monopolio de

Estado de fa importacion, refinacidn y distribucion al mayoreo del combustible, asfalto y naftas.

VISION
Ser un pilar de la competitividad de Costa Rica.

BIETIVOS ESTRATEGICOS

1. Desarrollar y mantener la infraestructura para asegurar el abastecimlento de combustibles
en condiciones competitivas: puertos, refineria (nueva y actual), sistema de distribucién.

2. Asegurar el abastecimiento de petrdleo y derivados, diversificando las fuentes, desarrallando
alianzas y el uso de futuros.

3. Establecer una cultura empresarial orientada hacia la eficiencia v la simplificacion de los
procesos, para disminuir costos v gastos ($/Bbl}, de tal forma que [0s precios en Costa Rica
sean los mas competitivos del érea, asegurando el suministro continuo v la calidad de los
productos,

4, Desarrollar los proyectos vy actividades de forma amigable con el ambiente y de manera que
garanticen la sostenibifidad, el uso racicnat de la energia v el establedmiento de medidas
para mitigar la huelfa de carbono de RECOPE, S.A.

5. Consolidar la carrera laboral de RECOPE S.A. promoviendo una cultura de cumplimiento de
metas objetivas, evaluacidn del desempefic vy el desarrolio profesional, mediante el
entrenamiento v la creacidn de la universidad virtual,

6. Desarrollar una cultura de servicio al cliente, para atender en forma oportuna vy eficiente sus
necesidades.

7. Promover fa investigacién y el desarrollo para incorporar combustibles alternativos a la
matriz energética nacional,

8. Desamollar las actividades cperacionales, constructivas y administrativas observando los
esténdares de seguridad de la industria petrolera. Mantener una cultura de proteccion
integral del trabajador en todos los drdenes requeridos, su desarrallo individual y social,
motivandolo a realizar sus labores teniendo en cuenta la responsabilidad de RECOPE, S. A.
con la sociedad costarricense.

{Acuerdo de Junta Directlva, Art. 6, Sesién Ordinarla # 4456-9, celebrada el miércoles 16 de

junio de 2010},

! Lin activo apto es aque} que requiere, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para uso o venta.
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EFECTIVO

Al cierr? del presente mes todas las cuentas de hancos aparecen con saldos normales, con
axcepcion de la cuenta 73501-17 dei B.C.C.R,

INVERSIONES TRANSITORIAS
Al cierre del mes se encuentra registrada una inversion en el Ministerio de Hacienda por un monto
de £15.000 millones a cortisimo plazo, para efectos del page del Impuesto Unico a los Combustibles.

CUENTAS POR COBRAR

En esta partida se registran principalmente los anticipos que se realizan a los proveedores por
proyectos que tiene a su cargo, asimismo se registran los impuestos a cobrar a la Administracion

Tributaria por exenciones.

Es importante indicar que fa empresa no registra cuentas por cobrar comerciales en virtud de que
realiza todas sus ventas al contado, conforme lo establece la Ley 6588 “Ley de Creacion de RECOPE”.

ESTIMACION DE INCOBRABLES

Se establece el ¢calculo de la estimacién para efectos del periodo contable siguiente, con base en el
informe DFOE-AE-TIF-11-2011 que determind la necesidad de efectuar una actualizacién de fa
estimacion para incobrables, conforme a la antigliedad de saldos a la fecha, de forma tal que se
incluyeran los saldos correspondientes a cuentas por cobrar al Ministerio de Haclenda por concepto
de devolucidn del Impuesto Unico de la empresa United Parcel Service. Por otra parte esta la cuenta
por cobrar al Consejo Nacional de Concasiones, por un monto total de ¢303.9 millones, lo que fue
instruldo en el oficio CON-005-2012, por recomendacién de la Contralorfa General de la Republica.

GESTION DE COBRO AL FONDO DE AHORRO DE LOS TRABAJADORES DE RECOPE

Se registra por parte de RECOPE, una cuenta por cobrar al FONDO DE AHORRO DE LOS
TRABAJADORES DE RECOPE por las sumas pagadas por la empresa producto de ia Actuacidn
Fiscalizadora realizada a los perfodos fiscales que van de diciembre de 2005 a diciembre de 2008,

ambos inclusive.

Mediante el oficio GAF-1117-2010 del 20 de agosto de 2010, se iniciaron las gestiones de cobro para
dar cumplimiento al Acuerdo de la Junta Directiva de RECOPE y al Transitorio I de la Convencion
Colectiva de Trabajo. El monto que reconoceré €l Fondo de Ahorro seglin lo indicado en su oficio
FAP-GER-272-2010 del 06 de setiembre de 2010, es de ¢496.781.453 (corresponde a los empleados
activos) que sera pagado en sesenta (60) cuotas mensuales de ¢8.279.691.

Al presente mes, el Fondo de Ahorro ya ha cancelado la suma de ¢240.1 miflones correspondiente a
(29) cuotas, al cierre presente mes, el saldo de fa cuenta es de ¢256.6 millones,

ANTICIPOS DE PROVEEDORE
£n el mes de dicdembre de 2011, se qiré la suma de $6 millones (¢3.017.82 millones) a SORESCO

para efectos del REVAMP de la Refinerfa, por concepto del servicio que hrindard la empresa
Worley Parsons, monio que se reclasificd a la cuenta 1105010300 en el mes de diciembre 2011,

El saldo de la cuenta al clerre de mes @s por ¢3.796,7 millones.

CUENTAS POR COBRAR MAYORES A UN ARNO

Se procede a registrar la deuda que mantiene el Consejo Nacional de Concesiones. Se aumentd la
estimacién por incobrables en el mes de diciembre 2011, con el respeciivo registro del gasto por
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concepto de incobrables, por su antigliedad y en atencion a la recomendacién de la Contraloria
General de la Repiblica.

4, INVENTARIOS

Los inventarios de hidrocarburos (crudos, productos terminados), asi como lgs materiales vy
suministros estan valuados af costo promedio penderado.
Se reconocen como costos directos de un embarque (costos CIF y otros):
« Valor de la factura
Costo del flete maritimo
*  Costo del seguro
»  Pago del impuesto dnico a Jos combustibles, segdin Ley 8114
= Pago de servicios portuarios: Japdeva e inspectores independientes
Los costos indirectos de un embarque se registran como gastos de operacién, conforme o establece
la Morma Internacional de Contabifidad NMIC 2, tales como:
» Los gastos de la Direccion Portuaria
Los gastos de la Direccidn de Comercio de Combustibles
La depreciacion del muelle petrolero Moin
El pago de las demoras

Las materias primas y materiales en transito al costo segin factura, més costos incidentales.
El crudo se val(a al costo CIF de importacién mas gastos necesarios para ponerlo en los tanques de
la Refinerfa, mds el impuesto del 1% seglin la Ley 6946,

Los productos terminados importados se valGan a los costos CIF de importacién miés el impuesto
Unico a los combustibles establecido en la Ley de Simplificacion v Eficiencla Tributaria, Ley N© 8114,
publicada en la Gaceta N° 131, Alcance N° 53, del 9 de julio de! 2001, la cual entrd en vigencia el 1°
de agosto del 2001; es decir todos los gastos necesarios para colocar el producte en los tanques de
Refineria y Planteles.

ESTIMACION MATERIALES Y SUMINISTROS DANADOS Y OBSOLESCENCIA

Fl monto de la estimacion se calcula entre Junio v Julio de cada periodo, el resultado se compone del
saldo acumulado de la cuenta de la estimacidn  al clerre del periodo vy se hace el ajuste

correspondiente.

Ei monto de ia estimacion por obsolescencia se calcula con base en:
a) Materiales declarados obsoletos por el usuvario en coordinacion con el Departamento de

Almacenes.
b) Segin proyeccion del Departamento de Almacenes de lineas declaradas cobscletas con respecto al

total de lineas existentes en &l inventario,

Dentro del monto de la obsolescencia estdn integrados los conceptos de desuso y deterioro aplicado
a los materiales del inventario, estos montos no se segregan porgue no son de cuantfa importante
respecto al total del inventario,

IMPUESTO UNICO A 1.0S COMBUSTIBLES:

Con ta promulgacién y entrada en vigencia de la Ley de Simplificacidn y Eficiencia Tributaria, Ley
8114 se establecid un impuesto (nico por tipo de combustible, tanto de produccion nacional como

importado.

El hecho generador de este impuesto, segiin lo que establece el Articulo 1° de la Ley, ocurre en dos
momentos:
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a) Al momento de' la importécién de los productos finales, previo al desalmacenaje en la aduana.
b) _Era la produccién nacional, fabricacidn, destilacién o refinacion, RECOPE debe liquidar y pagar el
impuesto en los primeros quince dias naturales de cada mes.

RECOPE es el contribuyente de este impuesto.

Conforme lo establece el articulo 3° de dicha Lay, el impuesto se actualiza trimestraimente, el
decreto vigente es el N 37123-H publicado en el Alcance N°69 a la Gaceta N°101 def 25 de MAYO
del 2012, con vigendia a partir del 10 MAYO de 2012 v hasta el 31 de JULIO del 2012, que efectud
un ajuste del 0.86%, E! desglose por producto de ese impuesto €5 como sigue:

Impuesto por

COMBUSTIBLE fitro (¢)
Gasolina Plus 91 208,25
Gasolina Super 217,75
Diesel 123,00
Asfalto 41,75
Emulsidn Asfaitica 31,25
Blnker (Fuel Qi) 20,50
G.L.P 41,75
Jet Fuel Al 124,50
Av Gas 208,25
Queroseno 60,00
Diesel Pesado (Gasdleo) 40,25
Nafta Pesada 29,75
Nafta Liviana 29,75

Se exceptlian del pago de este Impuesto (Articulo 1° de fa Ley 8114):

a) El combustible destinado a abastecer las lineas aéreas comerciales v fos bugues mercantes o de
pasajeros en lineas comerciales, todas de servicio internacional.

b) El combustible que utiliza la flota pesquera nacional, para la actividad de pesca no deportiva,
conforme la Ley 7384.

¢) El producto destinado a la exportacion.

d) Los productos vendidos a empresas que gozan del régimen de zonas francas de exportacion.

e) Productos vendidos a empresas que se acofan al beneficio de exoneracion del impuesto, al
amparo de legislacidn especifica, para la atencidn de contratos de servicio de construccion da

carreteras.
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

En esta cuenta se registran principaimente: el pago de primas de seguro por los diferentes conceptos
que tiene asegurados la empresa, como: instalaciones, vehicules, producto o mercaderfa en transito;
los pagos anticipados por conceptos de Patentes Municipales, que se realizan a cada una de las
corporaciones municipales en que la empresa mantiene sus planteles de distribucién, sea en los
cantones de Alajuela, Cartago, Golcoechea, Liberia, Limén, Puntarenas y San José, y los pagos
anticipados por concepto de retenclones del 2% del impuesto sobre la renta, en funcidn de lo que
retienen los clientes del sector pUblico. El incremento que presenta esta cuenta obedece
principaimente al impuesto de patentes que en escencia aumentd por fa variacion de las ventas del
2011 con relacion a las ventas del 2010 y por la variacidn en la tarifa del 0.05% anual del impuesto

en la Municipalidad de Limén.
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PATENTES MUNICIPALES

Sobre el pago de Patentes Municipales para el afio 2012 y de acuerdo con las leyes raspactivas,
RECOPE estd obligada al pago trimestral por adelantado a las siguientes municipalidades:
Alajuela, Cartago, Goicoechea, Liberia, Limén, Puntarenas y San José (Incluye 2% Timbre Pro
Pargues Nacionales-Ley 7788 (Timbre Bicdiversidad), El monto a cancelar en e primer
trimestre del presente afio, se realiza con base en lo pagado en el 2011 vy procediendo a realizar
los ajustes correspondientes de (+ 0 -), en el pago del segundo trimestre, con base en fas
declaraciones que se presentaren en el mes de marze 2012, Los datos de impuesto del 2012, son
los que se musstran a continuacion;

MONTOS TRIMESTRALES Y PAGO ANUAL 2012

TIEMBRE TOTAL A MONTO
Municipalidad PATENTE BIODIVERSIDAD PAGAR IMPUESTO ANUAL
TRIMESTRE 2012

Alajuela-Ley 8236 209.473.639 4,189.473 213.663.112 854.652.448
Cartago- Ley 7248 404,927.125 8.098.542 413.025.667 1.652.102.669
Goicoechea-Ley7682 234.675 4.694 239,369 857.475
Liberia-ley 8235 8.088.518 161.770 8.250.289 33.001.154
Limén- Ley 6717, 7067 v 8817 (1) 174,770,128 3.495.403 178.265.531 356,531.062
Limén- Ley 6717, 7067 y 8817 (2) 209.724.154 4,194,483 213.918.637 427.837.274
Puntarenas-tLey 7866 137.100.073 2,742,001 139.842.075 559,368,299
San Jose -Ley 5694 y 7548 2.367.932 47.359 2.415.291 9.661.164
Total Anual §3.894,111,544

Nota: En la Municipalidad de Limén, el impuesto a cancelar en el affo 2012, se presenta separado por cuanto: (1)
para los trimestres | y il se aplica el factor del 0,25% y {2} para los trimestres 11l y IV se aplica el factor de 0,30%,
conforme lo Indicado en la Ley 8817,

El siguiente cuadro resume los pagos en colones que se han realizado por concepto de patentes
municipaies en los periodos 2009 al 2011

MUNICIPALIDAD 2011 2010 2009 TOTAL
Alajuela 712.023.285 619.057.964 846.587.620  2.177.668.869
Cartago 1.550.556.150  1.221.509.753  1.630.999,163  4.403.065.066
Goicoechea 13.611.667 10.127.201 11.752.632 35,491,500
Liberia 24.160.645 17.589.652 28.716.636 70.466.933
Limon 678.233.492. 272.187.956 121.777.725  1.072.199.173
Puntarenas 363.227.718 315.767.789 451.690.631  1.130.686.138
San José 1.038.945 0 ' 0 1.038.945
Total ¢3.342.851.902  ¢2.456.240.315  ({3.091.524.407  ¢3.890.616.624

MUNICIPALIDAD DE GO HE

La Municipalidad de Goicoechea, ha efectuade cobros por concepto de Patentes Municipales que
segtin el criterio de RECOPE no proceden, v por lo tanto se abrieron procesos administrativos para
determinar la obligacién de dichos cobros, segin se indica:

GESTION ADMINISTRATIVA DE LOS ANOS 2001 AL 2008

El dia 22 de diclembre de 2010, la Municipalidad de Goicoechea, notifica a RECOPE un cobro con
fundamento en el articulo 144 del Cddigo de Normas y Procedimientos Tributarios, por concepto
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de impuestos adeudados para el periodo comprendido desde el afio 2001 al 2008, inclusive, en
donde segun ia metodologia de calculo del impuesto utilizada por la Municipalidad con base en lo
dispuesto en la Ley N© 7682, el total de impuestos que la empresa le adeudaria a fa Municipalidad
de Goicoechea, incluyendo multas e intereses, alcanza la suma de ¢7.648.2 millones, RECOPE,
procedié a Impugnar el trasfado de cargos y present6 recurso de revocatorla con apelacidn en
subsidio, mediante el oficio GAF-1611-2010 de fecha 23 de diciembre de 2010; mismo que a la
fecha se encuentra pendiente de resolucidn, por parte de esa Corporacion Municipal,

PROPUESTA DE METODOLOGIA DE CALCULQ DEL IMPUESTO DE PATENTE

Por otra parte se ha propiciado un acercamiento entre la Municipalidad de Goicoechea y RECOPE,
para encontrar una metodologia o forma de célculo del impuesto de patente de esa
Municipalidad, de forma tal que permita resolver de manera consensuada y satisfactoria para
ambas partes cualquier impuesto a pagar. Actualmente se mantienen las conversaciones, para
efectos de dilucidar aspectos técnicos y normativos, que permitan suscribir un finiquito que
conceda sequridad juridica a las partes.

MERCADERIA £N TRANSITO:

A la fecha de cierre del presente mes, e saldo de la cuenta mercaderfa en transito es de ¢8.697,8
miflones, que corresponde a la importacion de materiales de proyectos, maguinaria, maobiliario vy
vehiculos. La disminucién del saldo en el presente mes, obedece a la reciasificacién de mercaderia
en transito a las cuentas de inventario correspondientes.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los inmuebles, instalaciones, la maquinaria, Jos vehiculos y el equipo son valuados y registrados a su
coste de adquisicidn y construccién. Las construcciones e instalaciones en proceso se registran
transitoriamente v luego son traspasadas a la cuenta definitiva del activo fijo cuando se reciben
informes de que se han concluido y se da su capitalizaclon. Los desembolsos por reparaciones
ordinarias y mantenimiento se cargan a gastos del centro de costo que los origina.

Los activos fijos en operacidn se revaldan por indices de conformidad con lo establecido en el
pérrafo 29 v sigulentes de fa NIC 16, versién 2010.

En el afio 2011 se registrd la revaiuacion de los saldos de los activos fijos, histérico y revaluado, al 31
diclembre del 2010, para actualizarlos a precios del afio 2011, como sigue;

> indices de precios al productor industrial para Instalaciones y Complejo Portuario Moin en
inversién local e indice de construccién para edificios inversion local.

» Indices externos de la revista Chemical Engineering de Mac Graw Hill Publication para:
o Revaluar Planteles, Instalaciones Refinerfa y Oleoducto, indice “Plant Cost Index”
+  Complejo Portuario Main, indice “Construction Cost Index”,

Estos indices se combinan con la variacién cambiaria del colén respecto al U.S, Ddlar. La revaluacion
se basa en las resolucionas N© 3072000 y N° 26/2001 de ia Direccién General de Tributacion. Los

indices aplicados en el 2011, fueron los siguientes:

Descripeion Factor Revaluacion

Terrenos 4,73%
Complejo Portuario Moin 3,87%

TSN o B85 A At v ety e
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Instalaciones Refineria 7.,13%
Instalaciones Distribucion 7.3%%
Instalaciones Oleoducto 7,95%
Edificios 3.87%
Maquinaria y equipo 4,73%
Mobiliario 4,73%
Vehiculos 4,73%

INVERSION EN EL COMPLEJQ PORTUARIO MOIN

Las obras correspondientes a esta inversion, se registran en los libros de RECOPE, de conformidad
con lo establecido en el Acuerdo NO5, Articulo NO6, de |a Sesidn Ordinaria N© 89 del Consejo de
Gobierno, celebrada el 2 de Abril de 1988, En este acuerdo se reconoce expresamente, que las obras
que correspondan a esa inversion, fienen titulo satisfactorio de posesién y dominio a favor de

RECOPE.

Este acuerdo del Consejo de Gobierno se comunico la Junta Directiva de RECOPE y luego informado
a la Administracién, egiin Articulo Décimo Segundo de la Sesidn Ordinaria N92240-191, celebrada el

22 de Abril de 1988.
DEPRECIACION

La depreciacién del activo fijo, historico y revaluado se calcula por ef método de linea recta tomando
como base hasta el afio 2008, & 90% del costo registrado, excepto el Complejo Portuario Moin,
segln |a tabla de depreciacion fijada por la Direccidn General de Tributacidn, publicada en el
Reglamento a la Ley del Impuesto sobre la Renta. Los  activos a costo  histdrico se  caleulan
deprecidndolos por cada unidad, fos activos revaluados se deprecian también por cada activo fijo
revaluado usando fa tasa de depredacién que se aplican al activo fijo histérico. A partir del afio
2009, los activos fijos adquirides o capitalizados son depreciados en un 100%.

Con motivo del avaido del Complejo Portuario Moin, se hizo una separacién funcionat de las
diferentes areas de operacién, en consecuencia a cada drea se le aplican diferentes tasas de
depreciacion anual: Muelle Petrolero de 3% a 10 %, Muelle ROLLON-ROLLOFF de 3% a 10%, Muelle
Bananero de 3% a 10 %, Cbras Maritimas de 2% a 10 %, Obras Generales en Tierra de 3% a 5%.

Los gastos por depreciacién se distribuyen entre los cenfros de costo en que los actives prestan
sarvicio. Bn el caso de los gastos por depreciacion de la Gerencla de Refinacién, éstos se redasifican
como costos de procesamiento del crudo con excepcidn de! gasto por depreciacién del Complejo
Portuario Moin que se asigna al costo de los productos importados.

El registro de! gasto por depreciacidn se ha separado segln lo que corresponde a los activos
registrados a valor de costo historico y por otra parte el gasto de los activos revaluados.

8. ACTIVOS FLJOS EN CURSO

En esta partida se registran las obras en proceso de construcclon, las cuales cuando concluyen se
reclasifican y pasan a formar parte de la Propiedad, Planta y Equipo. Un contrato de construccion es
negociado, para la fabricacién de un activo o un conjunto de activos, que estan relacionados entre si
0 son interdependientes en términos de su disefio, tecnofogla y funcidn o bien en refacién con su
ditime destino o utilizacion, Los registros que afectan esta cuenta, se realizan conforme lo establece
la NIC 11 “Contratos de Construccidn®
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10.

11.

En el presente mes se efectud una capitalizacion de activos por la suma de ¢2.686,8 millones en
Propiedad, Planta y Equipo, que corresponde a tanques de almacenamiento combustible,

ACTIVOS INTANGIBLES

Las licencias de uso de software para fos equipos de computo se registran en esta partida, si existen
derechos legales por la utilizacién, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad. El periodo de amortizacién de dichas licencias es de tres (3) afics.

DOCUMENTOS E INTERESES POR COBRAR COBRO JUDICIAL
Corresponden a diferentes procesos de cobro que fa empresa mantiene en sede judicial,

EMPRESA CONJUNTA RECOPE-CNPCI

Seglin Acuerdo de Empresa Conjunta suscrito entre RECOPE y CNPC Internacional Ltda. (CNPCI),
cuyo objetivo es la construccién de una nueva refinerfa, refrendado por la Contraloria General de
la Repuiblica, mediante oficio 09718 (D3-0937) del 2 de septiembre de 2009, se establece, en la
Seccién 4.01, que el capital autorizado v registrado de la Empresa Conjunta sera por un monto de
US$10.000, pagadero en partes iguales por fo socios, correspondiende a RECOPE realizar un pago
de US$5.000; asimismo, en la Seccidn 4,03 se acordd que los Accionistas realizaran un Primer
Aporte de Capital de US$100 millones; de los cuales el 5% debe pagarse durante el periodo de
constitucién y elaboracién del Estudio de Factibilidad, deblendo RECOPE desembolsar US$2,5

millones,

El 14 de diciembre de 2009, RECOPE y CNPCI suscribieron los estatutos de la nueva sociedad, a
la cual se le denomind SORESCO S.A., el 15 de diciembre de 2009 se inicié el proceso de
inscripcién de dicha sociedad ante el Registro Nacional con el nimero de las citas de
presentacion: T:2009, A: 00332873.

El 23 de agosto de 2010, se registra el primer aporte de capital social, por un total de USD 2,2
miliones equivalente a ¢ 1 143 49 millones, con cargo a la cuenta 1303 010001 “Titulos valores —
Empresa conjunta SORESCO S.A.", mediante el AD documento N° 100017211 del 23 de agosto

del 2010,

El 26 de octubre de 2011, se registré otro aporte de capital, por un total de USD 24,6 millones
equivalente a ¢12.602,2 millones, con cargo a la cuenta 1303 010001 “Titulps valores — Empresa
conjunta SORESCO S.A.%, mediante el documento N® 100024702. En el mes de noviembre
mediante el AD documento N°100029029 del 28 de noviembre 2011, se registré un nuevo cargo
a la cuenta 1303010001 por la suma de ¢164,2 millones, siendo el saldo de esta cuenta en el

presente mes ¢s de ¢14.063,1 miilones.

Segln lo establecido en la NIC-31 parrafo 57, se Indica que “E/ participante revelaré el método
utilizade pare reconocer contablemente st participacion en las entidades controladas
conjuntamente’. En el caso de RECOPE, no hay control absoluto de ta participacion de negocio,
ambas empresas tienen el 50% de la participacién, por lo que se reconoce la inversion en la
cuenta denominada empresa conjunta SORESCO S.A., por el método de participacion.

12. DEPOSITOS EN GARANTIA
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Se registran en esta cuenta los depdsitos en garantia que la empresa mantiene para Jos servicios
pliblicos que requiere, tales como electricidad, agua, teléfono, asi como también garantias
ambientales ante la Secretaria Técnica Nacional Ambiental (SETENA); estos son los mas altos.

13, ESTACIONES DE SERVICIO

Corresponden a las estaciones de servicio propledad de RECOPE, que se encontraban alquiladas.
Actualmente se encuentran en curse diversos procesos judiclales entablados por RECOPE en contra
de fos inquilinos para hacer efectivo el desalojo de esas propiedades.

14. CUENTAS POR PAGAR

En este rubro se registra principalmente las cuentas a pagar a los proveedores de hidrocarburos gue
conceden un plazo promedio de 30 dias, También se encuentran registradas las cuentas a pagar a
los contratistas, proveedores locales v del exterfor, las cuotas patronales vy a los empleados entre
otras. Adicionalmente, se registra ef impuesto (nico por tipo de combustible generado en la
produccion de hidrocarburos, por un plazo de quince dias, desplies del clerre natural del mes, de
acuerdo con la liquidacién tributaria del impuesto segin la Ley 8114,

15, GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Corresponden a los intereses por pagar que generan los créditos a largo plazo que fa empresa ha
contraido. ‘

16. INGRESOS DIFERIDOS

Las ventas de preducto se efectdan mediante depdsitos previos, por lo que la naturaleza de esta
cuenta es reflejar los saldos a favor de los clientes tales como el ICE, MOPT, etc) sobre los cuales se
hara la aplicacion al momento de la emision de la factura correspondiente.

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se procede a registrar cuentas varias a pagar de menor cuantia, por concepto de pdlizas de fidelidad
con el INS y comisiones bancarias por el uso de la Tarjeta electrdnica de Compra de Combustibies

{TECC).
18, PORCION CORRIENTE BANCARIA

Corresponde a la porcidn a corto plazo de los préstamos a largo plazo que la empresa ha contraido
para gjecutar sus principales proyectos.

19, PROVISIONES

a) Prestaciones Legales
Se registra una provisién mensual con cargo a gastos de operacidn por cada centro de costo donde

se giran los salarios, calculada como el 5.333% de los mismos, La legislacion costarricense ordena el
pago de cesantfa al personal despedido sin causa justificada, por un monto igual a un mes de sueldo
por cada afio de servicio continuo con un limite de ocho meses, La empresa tiene la politica de
aprovisionar un 8.33% con base en acuerdo de Junta Directiva, articulo # 8 del acta de Sesidn
Ordinaria # 03407-152 celebrada el 15 de noviembre de 1999, dicha politica fue cambiada como se
menciona seguidamente.
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20.

El Auxilio de Cesantfa en el caso de RECOPE, no podré exceder de veinticuatro meses, segin artfculo
No. 142 de Ja Convencién Colectiva vigente. Este articulo fue asf modificado y cobra vigencia desde el
27 de noviembre de 1996, segiin Memorando AFRH-183-97 del 28 de Junio de 1997. En el célculo
del auxilio de cesantia se considerard el tiempo servido en el Sector Plbjico siempre que no medie
solucion de continuidad ni el pago de prestaciones. El pago del auxilio de cesantia se ha convertido
ge expectativa a derecho real, porque como lo prevé el articulo 142 de la Convencion Colectiva
vigente, puede solicitarlo el trabajador por cualquier causa al cesar el contrato de trabajo por tiempo
indefinido, debiendo pagarlo la Empresa; la Unica excepcidn a este derecho, se da cuande el
trabajador ha cometido alguna de las faltas sefialadas por ef articulo 50 de la Convencién. A la fecha
se sigue registrando un crédito mensual del 5.33% sobre la base de la planilla bruta, siendo que al
clerre del presente mes, el saldo es de ¢11.246,8 millones.

b) Salaric Escolar

Se calcula conforme a los decretos emitidos por el Ministerlo de Trabajo, cada vez que existe un
incremeanto salarial, y se cancela en el mes de enero siguiendo las regulaciones existentes. Para el
2012 se estd provisionando ef 8.19% mensual de la planilla, segiin el D.E. N936420-MTSS,

¢} Décimo tercer mes

La empresa realiza la provision mensual correspondiente al pago de aguinaldo de sus empleados en
el mes de diciembre conforme lo establece el Cddigo de Trabajo, que corresporde al 8.33%

mensual.

PRESTAMOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

CREDITO ESPANOL CON EL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL - 1.C.O.

Mediante la Ley No. 7336 publicada en Ia Gaceta No.89 del 11 de Junio de 1993, se aprobd el
préstamo con el Goblerno de Espafia a través del 1.C.O. por un monto de 1.560 miliones de
pesetas, pagaderas semestralmente, el 1 de Abril y el 1 de setiembre con intereses corrientes dei
2% anual y un 0.25% de comisién por los fondos no utilizados, con siete afios de gracia. Este
préstamo fue adquirido con el fin de ampliar y modernizar la Refinerfa.

El periodo de gracia de este préstamo fue de slete (7) afios contados a partir del primer
desembolso que tuvo lugar en abril de 1994, El (itimo desembalso de este préstamo ocurrio en
Julio de 1998. El vencimiento de este préstamo seré en el mes de julio del 2013. Al cierre del
presente mes ¢l saldo de esta obligacion es por $ 1.321,6 miles

CONTRATOS DE CREDITO CON CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

El 30 de noviembre del afio 2006, se firma la renegociacidn del contrato de préstamo con la
Corporacién Andina de Fomento para destinarlo al desarrollo del proyecto Poliducto Limdn-Garita,
¢on las siguientes condiciones:

Montg: U.S. $ 20 miflones.
Dasembolsos: 20 cuotas semestrales a partir de la fecha de suscripcién del contrato de préstamo

Plazo y smortizacién: 12 afios Incluyendo periodo gracia de 2 aflos, 20 cuotas semestrales,
después periodo de gracia con vencimiento en el mes de noviembre de 2018,

Tasa de interds: Tasa variable + tasa LIBOR para préstamos a seis meses.

interés de mora: 2% sobre capital vencido e insoluto+ tasa interés

Comisién de compromisa: 0.75% anual sobre saldos no desembolsados, al vencer cada semestre
Pago de tributos v _recargos: El pago de las cuotas, comisiones se hard sin deduccion de
impuestos, tributos, tasas, gravamenes, derechos y recargos, vigentes al 30 de noviembre del

2006 o que se astablezcan en el futuro.
Otros costos financieros: Si RECOPE se abstiene de recibir total o parciaimente fondos, cuyo

desembolso ha solicitado previamente, debe pagar dafios y perjuicios que la accién ocasione,
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Obligaciones positivas o de hacer Clausula 6,01;

a) Aplicar los recursos recibidos exclusivamente al objeto del préstamo.

b) Mantener vigentes todas fas autorizaciones o registros que las autoridades gubernamentales
deben otorgar o realizar para lograr la validez o ejecucidn del contrato de préstamo.

c) Informar a CAF a fa brevedad posible de modificaciones a la informacién suministrada en la
Cldusuta 4.01 (Declaraciones del Cliente), de la existencia de juicios, litigios reclamos o
cualquier situacion relevante que pudiese afectar adversamente la habifidad para cumplir con
el Contrato de Préstamo.

d} Mantener un programa de seguros para los principales activos, presentes y futuros conforme
a valores de reposicion del mercado, debe proveerse anualmente a CAF la documentacién
soporte de la vigencia de los programas de seguros emitidos por las compafifas aseguradoras.

&) Mantener vigente la contratacion de una empresa auditora reconocida.

f} Verificar que los recursos desembolsados estén destinados a las actividades que en adicién a
la Clausula 2,01 (Objeto del préstamo} estén en armonia con el medio ambiente, gestiones
sociales y en cumplimiento de las normas ecoldgicas y de proteccién ambientales y de gestion
social aplicables.

g) Suministraré a pedido de CAF la informacién que pueda ser requerida por las entidades que
en su caso proporcionen total o parcialmente los recursos con los cuales se financia el

Préstamo,
h) Llevard libros y registros actualizados en refacién la utitizacién del Préstamo, de acuerdo con

las NIC's
i} Permitir que funcionarios de CAF revisen libros, registros y documentos relacionados con el

nréstamo,
J) Suministrar a CAF la documentacion e informes con relacién como sigue;

A} Un ejemplar de los estados financieros no auditados, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a cada trimestre calendario,

B} Un efemplar de los estados financieros auditados, dentro de los ciento ochenta (180) dias
siguientes al cierre de cada ejerclcio anual, mientras subsistan las obligaciones derivadas
del Contrate de Préstamo.

C) Demés informes que CAF considere convenientes respecto al uso del préstamo.,

D) A soficitud de CAF informacion sobre los asuntos tratados en la Junta Directiva y otras
instancias administrativas, incluyendo informes y minutas que a juicio de CAF tengan
relacion directa o indirecta con el Préstamo, excepcionaimente CAF podra soficitar que los
informes descritos en el literal A) se presenten también con dictamen de auditores
externos. Los estados financieros deben de contar con la siguiente informacidn: balance
general, estado de ganancias y pérdidas, estados de ganancias retenidas, flujo de caja y
notas, expresadas en Colones y Ddlares de EEUU. Ajustados por devaluacion o efecto
cambiario. RECOPE instruird a los auditores a proporcionar directamente a CAF toda la
informacién que ésta razonablemente requiera con relacidn al préstamo. Los gastos que
demande la preparacidn de los documentos e informes antes mencionados corre por
cuenta de RECOPE,

k) Debe mantener un valor de patrimonio neto tangible no menor a U.S. $ 150 miilones,

1} Mantener una relacidn EBITDA & servicic de fa deuda no menor de 2 a 1.

m} Mantener una razon de liquidez al cierre anterior no menor de 1.2 a 1.0

n) El Gerente de Administracién y Finanzas debe suministrar una certificacién en la que indique
gue no ocurre ni ha ocurrido ningln evento de incumplimiento de los términos v condiciones
de la cladusula 7.01, que RECOPE se encuentra en cumplimiento de las obligaciones en los
fiterales k, |, m de la clausula 6.01.

0) Salvo no objecién de CAF, RECOPE solo incurrird en nuevos endeudamientos financieros si
cumple con las obligaclones financteras de los fiterales k, I, m y n) de la cldusula 6.01.

Acciones restringidas Clausula _6.02: Para ejercer el derecho a las acciones sefialadas a

continuacién, RECOPE debe contar con la autorizacion escrita de CAF:




re@jpe°

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS JUNIC 2012

Pég. N 13

a) Constituir o permitir que se constituyan gravéamenes u otras cargas sobre activos vy
propiedades, salvo los indicados en anexo F del contrato.

b) Escindirse o fusionarse o vender ceder 0 arrendar activos cuyo valor exceda el 15% del valor
total de activos. :

<) Ce;?jbr;r convenios en virtud de los cuales se obligue a compartir con terceros sus ingresos o
utilidad.

d) Emprender actividades econdmicas o adquirir activos ajenos a la naturaleza de sus negocios o
cantratar operaciones de arrendamlento operativo o financiero.

e} Crear o adquirir subsidiarias o invertir en capital de otras empresas

f) Incurrir en endeudamiento total adicional para el proyecto distinto al otorgado por el BCIE

Otorgar a olro acreedor presente o futuro, mejores garantias o privilegios superjores a los

otorgados a CAF,

Al cierre del presente mes ¢l saldo de esta obligacidn es por $13 millones.

CONTRATOS DE _CREDITO CON EL BANCO CENTROAMERICANO DE_INTEGRACION
ECONOMICA {BCIE)

El 16 de junio del 2004, se firma contrato de préstamo para el financiamiento del proyecto del
poliducto Limon-Gatita, I1I etapa, con las siguientes condiciones:

Monto: U.S. 4 60 millones.

Desembolsos: Segln calendario acordado por las partes

Plazo v amorlizacidn: 12 afios incluyendo pdo. gracia de 2 afos, 20 cuotas semestrales, con
vencimiento en & mes de junio de 2016,

Tasa de interés: Tasa variable revisable v ajustable por trimestre, serd la menor de fas siguientes:
1} I de los recursos ordinarios del BCIE, determinada por trimestre.

T1 equivalente a 350 puntos basicos por encima de la tasa "Prime Rate”, al 16 de junio del 2004
es de 6.85% anual.

Interéds de mora: 3% sobre capital vencido e insoluto+ tasa Interés

Comisidn de compromiso: 0.75% anual sobre saldos no desembolsados, al vencer cada semestre
Comision de supervisién v auditoria; 0.25% sobre U.S.$ 60 millones por una sola vez,

Exencidn de impuestos: El contrato esta axento del pago de toda clase de impuestos. Todos los
impuestos y derechos establecidos por las leyes de C.R. relacionadas con bienes y servicios

financiados bajo este contrato, serdn pagados con recursos distintos del préstamo.

Obligaciones generales de RECOPE Seccidn 1.3:

I Permitir que funcionarios de BCIE revisen libros, registros y documentos relacionados con el
préstamo,

II. Realizar compras de bienes y servicios para ejecucion del proyecto que permitan la economia
de escals.

III. Mantener una Unidad Ejecutora del Proyecto, conforme a la estructura operativa,
organizativa y de funcionamiento aprobada por el BCIE, durante el periodo de ejecucidn del
proyecto y hasta la liquidacién del contrato de construccidn por parte de RECOPE.

IV. Presentar anualmente los estados financieros,

V., Mantener una cuenta de uso exclusivo para el manejo de los recursos que financia el BCIE

para el proyecto.

VI, Entregar al BCIE informes bimensuales de avance de ejecucidn del proyecto, hasta la
finalizacidn,

VII. Elaborar y presentar al BCIE un informe definitivo de Terminacion del Proyecto, conforme al
formato del banco, a més tardar 3 meses después de finalizada la construccién del mismo.,

VIII. Mantener aseguradas las propiedades, equipo y mejoras de manera apropiada. La pdliza
debe estar endosada a favor del BCIE, durante la vigencia del crédito por un monto al menos
igual al del saldo deudor del préstamo.

Garantia: El contrato de préstamo queda garantizado mediante le emisién de una carta de crédito

Standby, confirmada e irrevocable, emitida por un banco aceptable para el BCIE y &l cofinanciador
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del proyecto, Esta carta de crédito deberd emitirse en beneficio del BCIE y del cofinanciador del
proyecto por un monto que cubra como minimo, durante el periodo de gracia upa cuota semestral
de los intereses del préstamo y del otorgado por el cofinanciador, v durante el periodo de repago
(amortizacién principal), por un monto que cubra el equivalente a dos cuotas semestrales del
principal, intereses y ofros cargos del contrato.

Al cierre del presente mes el saldo de esta obligacion es por $33 millones.

Por lo tanto al clerre del presente mas, €l saldo del pasive registrado de estos préstamos es de
$48.38 millones, a un T.C. SPNB de venta del B.C.C.R. de ¢500,25 por USD:

Millones
Banco Centroamericano Integracién Econdmica (BCIE) ¢16,508,2 Usp. 33.00
Corporacidn Andina de Fomento (CAF) ¢6.503,2 Usp 13,00
Instituto de Crédito Espaiiol (ICO) $660,3 usp  1.32

21. CAPITAL EN ACCIONES

El capital en acciones de la empresa estd compuesto por 30 mil acciones valoradas en libros en
¢100 cada una, para un monto totat de capital de ¢3 millones.

Es importante indicar que la Junta Directiva de RECOPE, en la Sesidn Ordinaria N°4575-128
celebrada el miércoles 24 de agosto 2011, tomd el siguiente acuerdo:

"2} Acoger la recomendacion de incrementar el capital acciones de la Empresa en ¢270 mil
miflories, proveniente de fas ulilidades retenidas.

3) Autorizar & la administracion para que se realice el tramite respectivo ante el Consejo de
Goblerno, en calidad de Asamblea de Accionistas de la Empresa y posterior inscripcisn ante el
Registro Publico”.

Adicionalmente mediante el oficio JD-452-2011 del 26 de octubre 2011, se indica que de
conformidad con el Articulo N°8 de la Sesidn Ordinaria N°4588-141 de la Junta Directiva de la
Empresa, celebrada el 12 de octubre de 2011, se acordd:

‘¥, Aprobar ef incremento en ef capital de la Empresa, por ¢270 mil millones, conforme al acuerdo
adoptado por esta Junta Directiva en ef Articulo #5, de fa Sesion Ordinaria #4575-128, celebrada
e/ 24 de agosto de 2011, y autorizar a la Procuraduria General de la Repdblica para que proceda
con la formalizacion de dicho Incremento,”

Mediante oficio DJU-0224-2012 del 21 de febrero de 2012, la Direccién Juridica presenta ante la
Junta Directiva de RECOPE, un informe de seguimiento al tramite de aumento de capital ante el
Consejo de Gobierno, y de las gestiones realizadas ante la Procuraduria General de la Repibiica,
en razén de las justificaciones solicitadas por parte de la Secretaria del Consejo de Gobierno.

22. RESERVA LEGAL

De conformidad con lo estipulado en el articulo 143 del Cddigo de Comercio se establece fa
creacidn de una reserva legal, que corresponde al 5% de las utilidades netas de cada ejercicio
anual hasta llegar al 20% del Capital Soclal.

23. RESERVAS DE INVERSION
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la Ley N®7722 “Sujecion de Instituciones Estatales al pago del Impuesto sobre la Renta”,
publicada en La Gaceta N° 10 del 15 de marzo de 1998, establece en su articufo 2 que RECOPE y
otras entidades publicas no podrén crear reservas ni realizar erogaciones como deducibles de la
renta bruta, no autorizadas en la Ley de [a Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos,
N°7593 de 09 de agosto de 1996 ¢ en sus leyes organicas respectivas,

Conforme a la Ley 7593 de ARESEP vy de acuerdo con lo estipulado en ia resolucion RRG-8988-
2008, la empresa registra en e periodo 2012 las reservas por concepto de inversidn, que son las
reservas autorizadas por la Autoridad Reguladora de los Servicios Plblicos en los precios de
venta, con el fin de sustentar los programas de inversién. Esta partida podra ser deducible para
efectos de la determinacion del impuesto sobre la renta, segun lo estipulado en la Ley 7722 y
confarme a la Ley 7593 citada,

En relacion con lo indicado en el parrafo anterior, en ef punto I de la resolucién del Regulador
General N° RRG-8988-2008, publicada en La Gaceta N°214 del 05 de naviembre de 2008, se
indica que el impuesto sobre la renta no debe ser reconocido dentro de la estructura de costos de
los servicios publicos que ofrece RECOPE. Para ¢l caso del afio 2012, al cierre de este mes se
encuentra registrada una reserva de inversion para desarrolio, por un monto de ¢22.774,4

millones.

24. SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS
En esta cuenta se encuentra registrado el superavit por revaluacion de activos que la empresa ha
realizado a través de los afios y representa la diferencia resultante del valor de la revaluacién del

activo con respecto al valor de fa revaltacion de la depreciacidn acumulada, 0 sea es el aumento
neto del valor de los activos producto de la revaluacidn anual.

25, SUPERAVIT DONADO

Corresponde al registro de donaciones recibidad por parte de Allied Chemical Corp., PetroCanadj,
AID para efectuar exploraciones de carbén, una condonacion del Gobierno Holandés y del ICE para
la construccion del Oleoducto Castella-Garita.

26. SUPERAVIT ACUMULADO
Corresponde a los resultados o utilidades acumuladas de periodos anteriores.
27. UTILIDAD O PERDIDA DEL PERIODO

Este rubro corresponde a la utilidad o pérdida neta del perfodo.

28. VENTAS

En esta cuenta se registran los ingresos provenientes de las ventas de hidrocarburos, cuyos precios
estén definidos por la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos (ARESEP). A continuacidn se
describe el procedimiento de fijacion de los precios de los combustibles:

AJUSTE DE PRECIOS
Para modificar los precios de venta de los combustibles nacionales, RECOPE cuenta con dos

Mmecanismaos:

TR N
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1. Estudio Ordinario de Precios
2. Procedimiento Extraordinario por Formula de Ajuste o Rezago

Estos mecanismos estan establecidos en la siguiente normativa:
A Ley # 6588 del 13 de Agosto de 1981
B ley 7593 "Ley de ARESEP™ y su reglamento
€. Resolucion RRG-9233-2008, Gaceta N¢ 227 def 24 de noviembre del 2008

El Estudio Ordinario de Precios deberd aplicarse al menos una vez al afio, asi como cuando
RECOPE lo estime necesario, este mecanismo procura ajustar los precios para cubrir los costos v
gastos de la Empresa en su actividad ordinaria.

El procedimiento extraordinario por Férmula de Ajuste es un mecanismo de ajuste a los precios
de venta, que procura la recuperacion en el corto plazo de los recursos de caja para hacerle
frente a mayores costos de importaciones de crudosy  derivados del petrdleo, Este ajuste no
se afecta con [0s costos y gastos operativos de ta Empresa.

Las resoluciones de ajustes extraordinarios y ordinarios a los precios plantel, se hacen con el
modelo establecido por ARESEP, publicado en Gaceta, los ajustes extraordinarios mediante los
cuales los precios de todos los productos se ajusten el segundo viernes de cada mes, se
resuelven y aplican un mes después, las Gitimas resoluciones aplicadas son fas siguientes, en

colones por litro, sin impuesto:

. . T ReSOLUCIONES DE ARESEP {¢/LT. SIN IMPUESTO)
Productos Nacionalesf Precle Plantel - ————p "y yp———— —

s “ |’816-RCR:| 783-RCR *|{ ‘785-RER |*.700-RCR | 'B3I0:RCR } 621-RCR | 578-RCR
Gasolina stper 479,850 | 457,504 | 351,746 | 392,294 | 410,917 | 454,864 | 454,864
Gasolina Plus 91 477,480 | 448,945 | 346,373 | 380,695 | 396,613 | 441,438 | 441,438
Diesel 0,005% S (Autumotriz 500) 494,503 | 472,320 | 403,705 | 452,978 | 436,121 | 475,666 | 475,666
Diege] 0,50% $ (Térmico) 469,876 | 453,754 | 383,968 | 420,719 | 399,528 | 463,537 | 463,537
Keroseno 497,335 | 482,011 | 408,055 | 428,860 | 417,081 | 451,750 | 451,750
Bunker 408,200 | 391,831 | 323,676 [ 337,788 | 319,559 | 352,760 | 352,760
IFQ 380 410,522 | 394,557 | 332,257 | 337,274 | 337,274 | 367,386 | 367,386
Asfaltos AC20/30y PG 70 340,639 | 332,344 | 298,881 | 273,457 | 260,438 | 315,803 | 316,803
Diesel pesado (gasédieo) 449,581 | 433,348 | 366,505 | 385,975 | 366,132 | 399,821 [ 399,821
Emulsion asfaltica 227,737 | 221,610 | 197,280 | 191,148 | 186,243 | 216,929 | 216,529
G.L.P. 232,689 | 236,054 | 229,284 1 232,091 | 237,809 | 255,701 | 255,701
Av-Gas 599,118 | 590,913 | 485,086 ! 596,066 [ 615,287 | 694,785 | 694,785
Jet A-1 494,875 | 479,551 | 404,280 | 440,965 | 429,217 | 465,200 | 465,200
Nafta Hviana 444,300 1 440,370 | 347,953 | 351,502 | 356,676 | 397,300 | 397,300
Nafta pesada 445,820 | 442,880 | 348,997 | 358,042 | 360,556 | 399,437 | 399,437

RCR-816-2012, Gaceta 81 del 26 de abril 2012, incluye un margen K= 12,678% en todos los productos.

RCR-781-2012, Gaceta 58 del 21 de marzo 2012, Incluye un margen K= 13,344% en todos los productos,

RCR-755-2012, Gaceta 23 def 01 de febrero 2012, Incluye un margen K= 14,574% en todos los productos.

RCR-700-2011, Alcance 111 de Gaceta 248 del 26 de diciembre 2011, Incluye un margen K= 14,362% en todas los productos.
RCR-630-2011, Gaceta 181 del 21 de setiembre 2011, Incluye un margen K= 14,135% en todos los productos.

RCR-621-2011, Gaceta 178 dei 16 de setiambre 2011, incluye un margen K= 14,139% en todos los productos.

RCR-578-2011, Gaceta 155 def 12 de agosto 2011, Incluye un margen K= 14,139% en todos los productos.

{RRG)= Resolucién de! Regutador General de ARESEP)
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a)

{RCR)= Resolucién del Comité de Regulacidn de ARESEP)

MODELO TARIFARIO PARA FIJAR EL PRECIO DE LOS COMBUSTIBLES

Mediante la resolucién RRG-9233-2008, publicada en la Gaceta N° 227 del 24 de noviembre del
2008, la Autoridad Reguladora de los Servicios Piblicos, publicod el nuevo modelo tarifario para
fijar los precios de los combustibles derivados de hidrocarburos en planteles de distribucion v al
consumidor final. Este modelo rige desde el 25 de noviembre de] 2008,

El modelo establece la forma v plazos para determinar los precios plantel y al consumidor final de
los productos que expende RECOPE;

Fijacién ordinaria: Para |a fijacidn del precio del combustible, se sequird lo establecido en la ley
7593, su reglamento y se aplicara la siguiente férmula:

NPPCi = (PRji * TCR] * [1+ Kj) % Di £ Si

Donde:
j =1, 2, 3..n. Indica el nimero de ajustes extraordinatios de precios, realizados a partir de la

entrada en vigencia de |a tarifa del estudio ordinario de precios.

i =1, 2,3..h. Represents los tipos de combustibles que se venden en el territorio nacional.

h = Representa el ndimero total de combustibles que se venden en el territorio nacional,

NPPCi: Es el nuevo pracio de venta en plante! de distribucion de RECOPE y en colones por litre,
del combustible i, sin impuesto dnico; que a su vez afectard de forma directa ef preclo del
combustible i para & consumidor final.

PRji: Es el precio FOB promedio simple de referencia en U.S. $ por barril, convertido a colones
por litro (un barril es igual a 158,987 fitros). Su cdlculo se realiza con base en los precios
internacionales de los 15 dias naturales anteriores a la fecha de corte de realfizacion del estudio y
donde el precio diario es el promedio simple de las cotizaciones alta y baja reportadas por la
fuente de referencia Platt s Otlgram Price Report de Costa del Golfo de Standard & Poors® de los
Estados Unidos de América (USA), en el tanto no se cuente con otros mercados de referencia
para la regién. Ademds, si el precio de este mercado ha sido influenciado por factores anomalos
se puede modificar la fuente con otros mercados de la regidn. Este precio se ajustara
periddicamente segdn lo establecido en €l medelo de fijacion de precio extraordinario de los
combustibies. Por otra parte, a este precio no se le debe hacer ningln tipo de recargo.

Los precios de referencia de los combustibles homologados a los productos de venta nacional son

los siguientes:

Gasolina sGper: Unleade midgraded: 89 octanos R+M/2.

Gasolina regular: Regular unleaded: 87 R+M/2.

Diesel 0,05% S: Diesel LS {low suldur).

Diesel 0,20% S: Fuel Qil N© 2, 0,2% de azufre.

Diesel 0,50% S, Fuel Oil N@ 2, 0,2% de azufre, ajustado

Keroseno: Jet/Kero 54, 0,3% de azufre.

Jet fuel: Jet/Kero 54, 0,3% de azufre.

Bunker: Residual fue] N96 3,0% S (azufre).

Gas licuado de petrdleo: Normal Propane Mont Belvieu, non-tet y Normal Butane de Mont
Belviey, nontet; mezcta en 60% de propano y 40% de butano
MAaximo.

Nafta pesada; Heavy naphtha

2

Reporte diaric de precies internacionales de crudos vy derivados de
Standard&Poors.
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Nafta liviana: Naphtha

Otros: Segln nuevos requerimientos del pais, como los biocombustibles
puros y sus mezclas con hidrocarburos.

Para los combustibles, para los cuales la Autoridad Reguladora no cuenta con precio referencia de

Platt"s Oilgram Price Report Costa del Golfo y/o otro mercado de la regidn, como son:

Asfalto: Selling Prices Asphalt Cement, Gulf Coast, Area Barge y/o Asphalt Cement

Text/Louisiana Gulf.

Emulsion asfaltica: De no contarse con referencia de precio, se puede utilizar el 65% de Ia

mezcla del 86% del pracio del asfalto mas el 14% del precio del bldnker,

Av-gas; Precio promedio semanal de las siguientes referencias en Platts:

Avgas 100/30 Carib Exxon

Avgas 100/30 Carib Shell

Avgas 100/30 Carib Trintoc

Avgas 100/30 Carib Chevron

Ifo-380: Net Orledns l.e., viscosidad 380 CST, 3,0-4,0 § (azufre), con factor de conversion

reportado por Platt ‘s de 6,40 barriles por tonelada.

Diesel pesado: De no contarse con referencia de precio, se puede utilizar una mezcla de

55,23% pracio diesel mas 44,77% precio binker.

Otros: Seglin nuevos requerimientos del pafs, como los biocombustibles v sus mezclas con

hidrocarburos. Para el caso de determinar el precio de referencia de las mezclas de

biocombustibles se puede utilizar la siguiente ecuacion:

PREmezcla = X % * PRbiocombustible + (1 — X %) * PR hidrocarburo

Donde:
X: representa el porcentaje de participacion del biocombustible en fa mezda de los productos que

vende RECOPE.

Fl precio de referencia serd aportado, en primera instancia, por RECOPE segln referencia de
suscripcidn especializada; o bien se podran caicular con base en los precios de referencia de los
combustibles que pueden conformar su mezcla, En caso de alguna suscripcion, RECOPE debe
aportar la referencia de la fuente de informacidn,

Las referencias anteriores podran ser modificadas siempre y cuando cuenten con el visto huenc
de |a Autoridad Reguladora, para ello RECOPE debe solicitar el cambio dos semanas antes de la
fecha de corte de aplicacidn del modelo de ajuste de precio.

Para e caso de los combustibles Jet fuel, Av-gas e Ife 380, que RECOPE vende a grandes
consumideres {cumpliende la norma de volimenes minimos) en asropuertos o puertos, podra
ajustar automaticamente el PRi dentro de una banda, la cual oscilarad en mas menos la desviacion
estandar en délares por barril del precio internacional FOB de cada combustible. La desviacidn
debe ser calculada con base en 300 observaciones de precios internacionales de cada combustible
ocurridos con anterioridad a la fecha de corte de revision de precio del combustible. Modificado el
precio internacionat PRI segin el rango de variacion, se le debe adicionar &f Kj, + Di, * Si para
establecer el precio final a dichos clientes. Las formulas que para calcular el precio en colones o
ddlares por litro el méximo y el minimo son las siguientes:

Si el precio se expresa en colones;
NPPC; (Pi’i * TCVZ) + K & D £ 5

Si el precio se expresa en délares:
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Donde:

g i Desviacion estandar del producto i, calculada a partir de 300 observaciones de 1os precios
internacionales de referencia, con corte a fa fecha de revisian de los precios,

TCVz: Tipo de cambio de venta (colones por délar) para el Sector Piblico no Bancario publicado
por el Banco Central de Costa Rica, publicado para el dia z en que se realiza la venta del
combustible,

TCR: Es el tipo de cambio {colones / U. S. $) de venta al Sector PUblico no Bancario a utilizar en
la fecha de corte del estudio, el cual es establecido por el Banco Central de Costa Rica.3

Kj: Es un margen porcentual de operacion y representa el costo que se le reconoce a RECOPE,
por concepto de costos internos proyectados necesarios para poner el producto en los planteles
de distribucion; o sea, que representa la diferencia entre el precio internacional det combustible
FOB y e precio en plantel de distribucién, excluido lo relacionado con la actividad de refinacion,
porque ya estd incorporada en el precio internacional del combustible, La K sera determinada de
ja siguiente manera:

1. Mediante un estudio comparativo de mérgenes entre varios paises (benchmarking), lo
que significa la blsqueda de mejores practicas de gestidn, mediante un procedimiento continuo y
sistemdtico para |a evaluacidon de productos, servicios y procesos de trabajo pertenecientes a
organizaciones reconocidas como lideres, o sea que es la blsqueda de la mejores practicas en
una industria y que conduzca a un desempeiio superior. Este estudio comparativo debera incluir
como minimo lo siguiente:

a. Definicién del &mbito de aplicacion.
b. Caracterizacion de los paises seleccionados para hacer la comparacion,
c Procedimientos utilizados para la seleccidn de los paises.

Cuando se apliqgue ese procedimiento, el estudio para determinar el K, se someterd al
procedimiento de audiencia publica y podra ser aplicado hasta que dicho K se publique en &
diario oficial La Gaceta.

2. Costos histéricos v de referencia tales como costo de transporte maritimo, seguro,
pérdidas en transito, costos portuarios, costos financieros (servicio de la deuda de corto y largo
plazo), costos de terminal de recepcién del combustible, costo de trasiego por poliducto v
cisternas, costos en planteles de distribucion (almacenamiento y despacho), inversion (monto de
depreciacién), inventario de seguridad en producto terminado, cargas ajenas establecidas por
normativa juridica (cénones, aportes a entes y tasas impositivas) y cuando proceda, otros costos
tarifarios que contemplen costos de distribucién del producto terminado, puesto en cada plante
de distribucidén. Cuandoe se aplique ese procedimiento, el estudic para determinar el K, se

k}

Fuente: www.bccr.fi.cr

A
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sometera al procedimiento de audiencia plblica y podra ser aplicado hasta que la resolucion que
fije el K se publigue en el diario oficial La Gaceta.

3. El valor de K, de la férmula que se empleara para fijar los precios de los combustibles,
sera la cifra menor de entre las que arrcjen €l estudio comparativo entre el benchmarking y el
analisis de costos histdricos y de referencia (Acuerdo de Junta Directiva de la Autoridad
Reguladora nimero 001-043-2008, articulo vnico, Inciso 1 del acta de Ia sesidn extraordinaria
043-2008 del 14 de agosto de 2008 v ratificada el 27 del mismo mes y afio). Salvo excepcidn
calificada que el Regulador General o quien tenga potestad para ello determinard en forma
razonada vy expresa, en la resolucion tarifarla correspondiente.

Este porcentaje (Kj) generard los ingresos para cubrir el costo de operacidn (margen de
operacion), y sera establecido al menos una vez al afio de manera ordinaria siguiendo el
procedimiento establecido en la Ley 7593 y su reglamento, v de forma extraordinaria cada vez
que se aplique el modelo de fijacion de precio extraordinario del combustible, con el fin de
mantener los ingresos que requiere la empresa para cubrir €l margen de operacion, cada vez que
se ajuste el precio plantel interno sin impuesto dnico, como consecuencla de la varfacidon del
precio en el mercado internacional del combustible.

Para determinar el Kj porcentual se utilizard la siguiente ecuacién para todos fos productos:

:

Z (K-t PRIY*(:

Kj = Ft - S

>
N

doand

=123, n

Donde;

Kj = Contribucién porcentual promedio por combustible que genera los ingresos para que RECOPE
cubra los costos de internamiento de éstos,

K" = Contribucion absoluta por tipo de combustible que hace que los ingresos de RECOPE para
cubrir los costos de internamiento no varien conforme se modifiguen los pregios internos de los
combustibles al variar €l precio internacional.

PRi = Precio internacional de los combustibles,

Q = Ventas estimadas por tipo de combustible por afic calendario.

i= 1,2 3.n Indica el nimero de ajustes extraordinarios de precios, realizados a partir de Ja
entrada en vigencia de la tarifa del estudio ordinaric de precios.

b= 1, 2,3..h. Representa los tipos de combustibles que se venden en el territorio nacional,

h = Representa el nimero total de combustibles que se venden,

Ante cada cambia de precio de los combustibles, como consecuencla de la variacion de los precios
internacionales; los ingresos de RECOPE para cubrir los costos de internamiento de los
combustibles que expende, se puaden calcular mediante la ecuacion siguiente:

b
=Y (KuoxPROPOr |

=1

Donde:
I = Ingresos totales de RECOPE para cubrir los costos internos de operacion de los combustibles.

Di: Es el monto en colones por litro, en que se deben ajustar temporalmente hacia arriba o abajo
los precios de cada combustible (deduciéndole el monto del impuesto sobre la renta que haya
trasladado RECOPE al Ministerio de Hacienda), ocasionado por el diferencial de precio que se
produce entre el precio de refergncia internacional (PRi) incorporado en & precio plantel de venta
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y el precio Internacional vigente en el momento en que RECOPE realiza las importaciones de
combustibles, este componente contempla el hecho de si RECOPE compré combustible a un
precio de mercado, donde la referencia de precio fue afectada por un factor anémalo v en el
ajuste de precio realizado, la Autoridad Reguladora cambid de mercade de referencia de precio,
con el fin de evitar la influencia de dicha anomalia en los precios internos, Este factor serd
revisado en junio y en dictembre de cada afio mediante el procedimiento extraordinario de ajuste
de precio v estara vigente por el periode necesario para compensar las diferencias. Se aplicara
segun la responsabilidad de cada producto en el diferencial total mediante la férmula siguiente:

Fi

D PR PE I TCL, * VDM,

5 = Fo=
VTP,

Donde:

t: NOmero de dias en que se vende un ambarque del praducto | v se calcula come el volumen del
embargue entre las ventas diarias mensuales.

PIi,j: Precio de referencia del dia en que se realiza el embarque del producto (bill of lading, BL)
del embarque j para el producto i, reportade por RECOPE en los informes mensuales de
importacién, Ei valor de PIi,j sera diferente para cada periodo de t.

TCIj: Tipo de cambio importacion utilizado en el embargue j, expresado en colones por délar de
los Estados Unidos de América.

VDMI: Ventas diarlas promedio del producto i durante el periodo t.

VTPi: Ventas totales proyectadas de i para el periodo en que se realice el ajuste DI,

La revisién del calculo de Di se realizard en los meses indicados, pero en la misma fecha en que
sa realice la revisidn extraordinaria del PRI,

Si: Subsidio especifico por tlpé de combustible otorgade por ef Estado y aplicado al combustible
hasta que se demuestre oficialmente que el monto de subsidio serd trastadado a la Refinadora
Costarricense de Petrdleo; o bien el subsidio cruzado gque por disposicion de ARESEP se indique
que se deba establecer entre productos, Para el caso del subsidio aprobado por fa Asamblea
Legisiativa, se podra aplicar sobre los valores parciales que transfiera el Ministerio de Hacienda a
RECOPE, Agotado el subsidio, autométicamente ¢l precio del combustible seré el normal de la
suma del precio internacional méas Ki y Di. Este factor se aplicard al precio del combustible
siguiendo el procedimiento extraordinario de ajuste de precio mediante la siguiente formula:

VTS,

1t —

it = VTP,,,

Donde:
S, Valor en que se afecta el combustible 1 por concepto de subsidio durante el periodo t,

expresado en colones por litro.
VTS, Valor total del subsidio aprobado por la Asamblea Legisiativa o determinado por ARESEP

para el producto i. )
VTP, Ventas totales proyectadas de i para el periodo t en que se aplicara S..

b) Fijacién extraordinaria; Para la fijacién del precio del combustible mediante la aplicacion del
procedimiento extraordinario, se utilizara la siguiente férmula;

NPPC, = (PR, * TCR] * (1+ K) £ D2 §
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NPPC, PR, TCR, K;, D;, ; definidas en ef punto a) de la fijacion ordinaria de precio.
NPPCi = (PRI * TCRp] * (1+ Kj), PRI puede ser ajustado autométicamente entre un mas o menos
fa desviacidn estandar, en ddlares por barril por tipo de combustible.

Donde;
TCRp: Es ¢! tipe de cambio promedio de venta del sistema bancario, puntual a la fecha de Iz venta

del combustible (colones / U. S. $), calculade seglin reporte del Banco Central de lo ocurrido en el
dia anterior.* Si dolariza 1a tarifa debe aplicar la misma definicidn de tipo de cambio {TCRp).

La aplicacién de fa formula anterior se haré de la manera sigulente:

La Autoridad Reguladora, fijara los precios para cada uno de los productos i, el segundo viernes de
cada mes. Cuando dicho viernes del mes coincida con un feriado 0 asueto, el ¢élculo se haré el dia
habil siguiente, utilizando la misma fecha de corte del segundo viernes del mes. El ajuste de precics
se sometera al procedimiento que estipula el reglamento de [a Ley 7593 para resolver los ajustes de
precios extraordinarios (15 dias habiles), dentro del cual la Autoridad Reguladora procurard la
participacién ciudadana, siguiendo el procedimiento establecido mediante resolucion RRG-7205-
2007 del 7 de setiembre del 2007 y publicada en La Gaceta N° 181 de 20 de setiembre del 2007,

o;: La desviacion estandar del producto i, calculada a partir de 300 observaciones de los precios
internacionales de referencia, con corte a la fecha de revision de los precios. Serd revisada de forma
extraordinaria cada vez que se aplique € modelo de fijacidn de precio extraordinario del
combustible (el segundo viernes de cada mes)., Lo anterior para que RECOPE pueda ajustar
automaticamente el PRi dentro de la banda, en mas menos la desviacién estandar en ddlares por
bartil def precio internacional FOB de cada combustible,

K;: Seré revisada de forma extracrdinaria cada vez que se aplique el modelo de fijacion de precio
extraordinario def combustible, con ef fin de mantener los ingresos que requiere la empresa para
cubrir el margen de operacion,

D;: Este factor serd revisado en junio y en diciembre mediante el procedirmiento extraordinario de
ajuste de precio establecido en el presente modelo. La revisién def célculo de Di se realizard en los
meses indicados, pero en la misma fecha en que se realice la revisién extraordinaria del PRI

S;: Este factor se aplicaré al precio del combustible siguiendo el procedimiento extracrdinario de
ajuste de precio establecido en el presente modelo. La revision del calculo de Si se realizard en la
misma fecha en que se realice la revision extraordinaria del PRi.

Traslado del ajuste de precio al consumidor final: Una vez ajustado el precio en plantel de
distribucién, se procedera a trasladar el ajuste, a los precios para el consumidor final, incorporando
el impuesto Unico de cada combustible en el precio. Las formulas para el traslado del ajuste al
consumidor final son las siguientes:

¢ PPCEs NPPCI+TI

2 PCHIF= PPCl My TR MyDi

=

Donde:
i: Son los combustibles gue expende RECOPE en plantel de distribucidn, en el territorio nacional.

PPC;: Precio en plante! de distribucidn, en colones por litro, por tipo de combustible, con

impuesto Unico incluido.
NPPC;: Es el nuevo precio de venta en plantel de distribucidn de RECOPE v en colones por litro,
del combustible i, sin impuesto Onico; que a su vez afectard de forma directa el precio del

combustible i, para el consumidor final,

4

Fuente: www.bccr.fi.cr
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Ti: Impuesto Unico en colones por litro, por tipo de combustible y revisable cada trimestre, segiin
lo Sstablecndo por el Ministerio de Hacienda, segiin Ley 8114, Ley de Simplificacién vy Eficiencia
Tributaria

PCDF: Precio del combustible |, para el distribuidor detallista de combustible, en colones por
unidad de volumen.

MgT:: Margen del transportista, en colones por litro, por tipo de combustible, El fiete de
transporte serd determinado con base en la metodologia tarifaria correspondiente,

MgD;: Margen del distribuidor, en cofones por litro, por tipo de combustible serd determinado con
base en la metodofogia tarifaria correspondiente,

d) Para efectos del control de estos procedimientos ordinario y extraordinario, RECOPE deberd
summfstrar por escrito y en formato electrénico a la Autoridad Reguladora lo siguiente;

vi.
Vi,
viii.
X,

X.
e)

A mas tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal, para el afio recién
concluido, un cuadro que incluya lista de los precios efectivos de compra por tipo de
combustible y reporte de la cantidad de combustibles importados dasglosade por proveedor,
en términos absofutos y porcentuales.
A més tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal para el afio recién
concluido, un cuadro donde se detalle por litro v tipo de combustible; el precic FOB del
combustible importado, el flete de transporte, el seguro de carga y detalle de costos
portuarios. En formato electronico (Excel), debe aportarse la informacion base, que dio origen
al calculo del precio indicado.
A més tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal para ef afio recién
concluido, un cuadro donde se detalle por litro v por tipo de combustible; los demas costos
que indica el modelo y que justifican el poner el combustible en cada uno de los planteles de
distribucion, en los términos que establece la metodologia tarifaria ordinaria, La informacidn
debe suministrarse en formato electrdnico (Excel) v debe aportarse la informacion base que
dio origen a los calculos,
A més tardar 60 dias naturales después de finalizado cada ejercicio fiscal para el afio recién
concluido un informe detallade de su gestion con base en resultados contables,
correspondiente al Ultimo periodo fiscal finalizado y que al menos incluya:
- Estado de origen vy aplicacidn de fondos tarifario real v proyectade a un afio. Que incluya
una explicacion detallada de las fuentes de los recursos y sus aplicaciones.
- Analisis financlerc.
- Analisis de la ejecucion de inversiones, cargas ajenas, servicio de deuda.
Informe trimestral v los respactivos acumulados del calculo del rezago tarifario ocasionado por el
diferencial de precio que se produce entre el precic de referencia internacional v el precio
internacional vigente en el momento en gue RECOPE realiza las importaciones de combustibles,
en formato electrénico (Excel).
En el mes de diciembre de cada afio RECOPE debe enviar a la ARESEP, las ventas estimadas {an
litros) por producto y por mes, correspondientes al afio siguiente.
Informe trimestral de los precios efectives de los combustibles que vende en puertos y
aerapuertos en formato electrdnico (Excel).
Debe aportar los estados financieros mensuales y de clerre de periodo en formato electrénico
(Excel).
Debe poner en su portal electrénico los precios plantel vigente con y sin impuestos v los preclos
de los combustibles que vende en puertos v asropuertos cada vez que los modifique.
Debe mejorar las registros contables para separar la actividad de refinacion de las demas,

) b.isposiciones adicionales

Con base en lo que dispone la Ley General de la Administracion Plblica, en sus articulos 145, inciso

2

y 3,y 256 inciso 4 de la Ley 7593 v su Reglamento:
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1. El modelo de fijacion de precio del combustible rige a partir de su publicacidn.

2. ..se deroga la resolucion RRG-6878-2007 del 19 de agosto del 2007, nublicada en la Gaceta
Ne 155 del 14 de agosto del 2007 que contiene el "Modelo tarifario para fijar el precio de
los combustibles derivadoes de los hidrocarbures en planteles de distribucidn v al consumidor
final”.

II.—Aprobar el margen operative de RECOPE (K%) en un 14.79% aplicable al precio internacional de
referencia (PRi) por tipo de combustible para Ia presente aplicacion del modelo de fijacion de precio...
IIT,—...

1V.~~Fijar las desviacicnes estandar para que RECOPE varfe dentro de una banda de precios, e} precio de
ios combustibles que vende en puertos y asropuertos de acuerdo con el detalle siguiente:

RANGOS DE VARIACION DE LOS PRECIOS DE VENTA PARA
IFO-380, AV- GAS Y JET FUEL
(Ddlares por ktro)

momvors | oz | BRGR | (o | shite

[=G-280 a3t 0.1 04 443
A As usg it el R
FETFUEL e 18 ] 0.8

CATEGORIAS DE CLIENTES y PRECIOS

RECOPE mantiene relaciones comerciales con diferentes categorias de clientes, para los cuales existen
diferentes formas de calcular los precios de venta de los combustibles facturados, como sigue. Ejemplo
para gasolina sdper (816-RCR-2012, Gaceta N° 81 del 26 abril 2012):

a, Venta de combustibles nacionales a Estaciones de Servicio.
El precio de venta (Gasolina SUper) que RECOPE le vende al Gasolinero, considera el margen real de
operacion que €ste tiene aprobado en la ARESEP, para la venta al consumidor final, la factura de venta
se calcula en el Plantel como sigue: al momento de registrar fa factura, la diferencia entre el margen
real y el margen promedio, se ajusta de la cuenta de ventas en el registro contable,

Colones por Litro
Venta combustibles nacicnales a Estaciones Servicio
Precio plantet referencia Gasolina Super 426,520
Mas:
Valor K costos internos de RECOPE 53,330
Impuesto Gnico Ley 8114 216,000
Subtotal 695,350
Mas: margen promedio al gasolinero 50,555
Precio de venta al consumidor 746,000
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b. Venta de combustibles nacionales a Clientes Directos (Industrias),
L.os combustibles se venden bajo el siguiente esquema:

Colones por Litro
Venta combustibles nacionales a clientes directos
Precio plantel referencia 426,520
Mas:
Valor K costos internos de RECOPE 53,330
impuesto tnico Ley §114 216,000
Precio de venta al cliente directo 695,850

¢. Venta de combustibles nacionales a Distribuideres $in Punto Fijo de Venta.
Los combustibles se venden bajo el siguiente esquema:

Colones por Litro
Venta de combustibles nacionales Dist sin Punto Fijo de Venta
Precio plante! referencia 426,520
Mas:
Valor K costos internos de RECOPE 53,330
Impuesto tnico Ley 8114 216,000
Precio de venta al distribuidor 695,850
mas: margen promedio 3,748
Precio de venta al consumidor - 699,596

Estos pracios se establecen mediante fijacion ordinaria yfo extraordinaria, conforme a lo que establece
la Ley 7593 “Ley de la Autoridad Reguladora de los Serviclos Plblicos” v su Reglamento, v con base en
el modelo tarifario establecido en la RRG-9233-2008,

s

Ajuste Extraordinario de precios a los combustibles nacionales

Los precios de venta de combustibles nacionales, vigentes para todos los clientes en estacién de
servicio, conforme a la resolucién 816-RCR-2012, publicada en La Gaceta N° 81 del 26 de abril 2012,

son los siguientes:

PRECIOS EN ESTACIONES DE SERVICIO
COLONES POR LITRO
PRODUCTOS PRECIO PLANTEL [ IMPUESTO | MARGEN | PRECIO PRECIO
SIN IMPUESTOS UNICQ | COMERC. | FINAL | ESTAC. SERVICIO

GASOLINA SUPER 479,850 216,00 50,5548 | 746,40 746
GASOLINA REGULAR 477,480 206,50 50,5548 | 734,53 735
DIESEL 0,05% § 494,503 122,00 50,5548 | 667,06 667
KEROSENO 497,335 58,50 50,5548 | 607,39 607
AV-GAS 599,118 206,50 14,8552 | 820,47 | 320
JET A-1 GENERAL 494,875 123,50 14,8552 | 633,23 633
816-RCR-2012, Gaceta N2 81 del 26 abril 2012,
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| Impuesto Unico Decreto 37004-H Gaceta N2 42 del 28 feb. 2012,

La composicion percentual del precio de venta es la siguiente:

PRECIO
PRODUCTOS PLANTELSIN | IMPUESTO | MARGEN | PRECIC | PRECIO ESTAC,
IMPUESTOS UNICO | COMERC. | FINAL SERVICIO
GASOLINA SUPER 64% 29% 7% 100% 100%
GASOLINA REGULAR 65% 28% 7% 100%
DIESEL 0,05% S 67% 17% 7% 100%
KERQSENO B2% 10% 8% 100%
AV-GAS 73% 25% 2% 100%
JET A-1 GENERAL 78% 20% 2% 100%

Las dltimas resoluciones de Ajuste Extraordinario y Crdinario, para los Precios Plantet de venta de los
combustibles nacionales, se presentan en la Nota N© 21,

d. Venta de combustibles a la Flota Pesquera Nacional

Se refiere a praductos como gasolina v diesel que se venden a clientes amparados por la Ley 7384
“Ley de Creacién de INCOPESCA”, con un precio diferenciado. Los precios se establecen bajo el

siguiente esquema;

Mediante resolucion RRG-2774-2002 del 26 de setiembre del 2002, la ARESEP determina un cambio
fundamental en el procedimiento de fijacion tarifaria para los combustibles consumidos por la Flota
Pesquera Nacional, recomienda:

“.Fijar los precios de los combustibles Diesel y Gasolina Regular que consume la Flota
Pesquera Nacional Igual al precio plantel de RECOPE sin /mpuesto tnico, ya sea con
procedimiento ordinario o extraordinario..”

Ef Regulador General resuelve;

I, ...Jas fijaciones de los precios para los combustibles Diesel y Gasolina Regular que
consume la Flota Pesgquera Nacional se realizardn conforme a lo establecido en los
articulos 3, 30 y 31 de la Ley N° 7593.,"

111, “...los precios de los combustibles Diesel y Gasolfina Regular que consume Ia Flota
Pesquera Nacional serdn los fijados en la Resolucion N° 2710-2002, hasta tanto no se

produzea una nueva fijacion tarifaria para RECOPE.,..”

Mediante resolucién Punto IV de la 816-RCR-2012, Gaceta N° 81 del 26 abrit 2012, ARESEP resuelve
fijar el precio plantel, para los productos que consume la Flota Pesquera Nacional como sigue, en

colones por litro:

GASOLINA REGULAR {477,480
DIESEL 0,05% § $494,503

29. COSTO DE VENTAS
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30.

31.

El Costo de Ventas representa la salida de los inventarios destinados para la venta. £l costo de
los inventarios constituye el conjunto de los costos atribuibles a fa produccién o adquisicion de los
hidrocarburos que expende RECOPE, cuya venta da origen a la generacién de los ingresos
ordinarios de la empresa. Para la valoracién de log costos del inventario, se utiliza el Método de
Costeo de Promedio Movil, por cuanto permite tener [os costos lo mas actualizado posible, dada
la rotacién de los inventarios y la volatilidad de los precios internacionales de los hidrocarburos.

COSTEQ DE PRODUCCION EN REFINERTA:

Los productos refinados, obtenidos del proceso de elaborar el crudo liviano v crudo pesado con el
valor agregado de la mano de obra y gastos indirectos se vallian de la siguiente manera:

- los costos, gastos fijos y variables se aplican directamente a cada una de las unidades de
produccidn mediante el métode de acumulacién de gastos en las diferentes unidades de
produccion vy posteriormente de acuerdo con la produccidn obtenida, se asignan a cada
producto.

Las unidades de produccidn son:

Unidad de Destilacién Atmosférica;

Los costos y gastos de esta unidad se sensibilizan mediante el método de precio relativo de ventas
(P.R.V.} usando precios internacionales FOB,

Unidad de Cragueo Térmico:

Los costos vy gastos fijos y variables se asignan a la produccion de Diesel vy Nafta sobre la base de
precios relativos de venta F.0.8. de ios productos principales

En el caso de las unidades de produccidn que se citan a continuacion, el método de asignacion de
costos a la produccidn obtenida, se distribuye de acuerdo al volumen de produceion.

Unidad de Vacio

Unidad Hidrodesulfuradora de Naftas y Reformado Catalitico
Unidad Destilado-Jet Fuel

Unidad de Gascon - Marox

Unidad de Mezclas:

En esta unidad se combinan productos para lograr combustibles marinos y gasolina comercial entre
otros, Se promedian los costos obtenidos de las unidades anteriores y los voldmenes respectivos
para obtener e costo que corresponde al nuevo producto, Algunos de los productos elaborados 2
partir de mezclas son;

¥ IF 180 (Mezcla de Fuel Qil y Gasdleo)

IF 380 {Mezda de Fus! Qil y Gasdleo)

Gasolina Regular (Gasal. +Colorantes y Aditivos)

Gasolina Stper (MOGAS + MTBE)

E

Los costos de los productos refinados se promedian después con los costos del inventario inictal que
corresponden al periodo anterior. Las pérdidas usuates en los productos constituyen parte del costo

de ventas.
UTILIDAD BRUTA

Este rubro revela la diferencia resultante enire los ingresos por ventas v el costo de ventas.

GASTOS DE OPERACION
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33.

34.

Los gastos de operacién se refieren a todos aquellos conceptos causados y pagados por la
empresa, para el desarrollo de sus actividades y se desglosan por Gerencias. En dichos gastos se
registran los salarios, cargas soclales, deprectacién, materiales v suministros v todos aquellos
gastos relacionados con la operacidn de la empresa, entre los cuales se destacan los gastos de
distribucidn, refinacidn y de administracidn,

UTILIDAD PE OPERACION

Este concepto representa la diferencia resultante entre fa utilidad bruta v los gastos de operacidn.

OTROS INGRESOS

En esta cuenta se registran los ingresos que percibe la empresa producto de actividades
complementarias o0 que no corresponden a fos ingresos ordinarios, Entre estos se encuentran
ingresos por concepto de intereses, ejecucion de garantias de cumplimientos, alquileres de
estaciones de servicios, serviclo de metrologfa, entre otrgs.

OTROS GASTOS

En esta cuenta se registran aquellos gastos extraordinarfos que no estan refacionados directamente
con la realizacion de los ingresos ordinarios producto de la actividad principal de la empresa, entre los
que se destacan el pago de intereses sobre la deuda, comisiones por farjeta de crédito,
transferencias, canones por diferentes servicios que se reciben, aportes a gobiernos locales, etc.

CANONES Y TRANSFERENCIAS AL SECTOR PUBLICO

a) Canon de Regulacién Combustible a cargo de RECOPE, para €| 2011 se han presupuestaclo
¢1 772.80 millones, Esta partida es un gasto de operacién.
by Ademds se han establecido cdnones de recaudacidn a clientes de RECOPE como sigue:
» Distribuidores con punto fijo (Gasolineros) y sin punto fijo (peddlers) por ¢ 755,67 millones
» Distribuidores de GLP por ¢ 332,40 millones,
» Transportistas por ¢8,09 millones

Estos canones fueron aprobados por la Contraloria General de la Reptiblica mediante oficio 6606 y
6607 del 28 de setiembre del 2010 y seglin lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 7593,
reformada por la Ley 8660, publicada en la Gaceta N° 156 de agosto del 2008. Se publicaron en
la Gaceta NO 165 del 13 de agosto del 2010.

¢) Canon Ambiental por Vertidos, ¢ 25 miles. (Gaceta N© 74 del 17 abril def 2008)
d) Canon Aprovechamiento de Agua, ¢ 92,5 millones, (Gaceta N° 21 del 30 de enero del 2006)
e) Canon de Aviacién Civil, ¢ 797,29 miflones. (Gaceta N® 19 del 28 enero del 2009)

Iransferencias al Sector Publico

Con relacién a lo dispuesto en la Ley N° 7111, articulo NO 33, inciso NO 8, y segin la Ley NO 7794
publicada en La Gaceta 94 del 18 de junio 1998 establece que:; “Autorfzase al Estado, [as
instituciones publicas y las empresas plblicas constituidas como socledades andnimas para donar a
las municipalidadles todas clase de servicios, recursos vy bienas, asi come colaborar con elias,”

Adicionalmante se encuentran fos aportes que se realizan a la Comisidn Naclonal de Emergencias
segln &l articulo N°47 de 1a Ley 8488.

Convenios Interinstitucionales
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Aparte al Organismo Latinoamericano de Energla (OLADE), Asistencia Reciproca Latinoamericana
(ARPEL), Plan Latinoamericano de Operacién Energética {PLACE), Consejo Mundial de Energfa (WEC)
y Clean Caribbean Cooperation.

Por Ley N° 6975 del 3 de Diciembre de 1984, articulo 15, se auforiza a las instituciones
descentralizadas y empresas del Estado a pagar cuotas a organismos internacionales previa
autorizacidn del Ministerio de Hacienda.

APORTES AL FONDO DE AHORRO, PRESTAMO, VIVIENDA, JUBILACION, RECREACION Y
GARANTIA

El Fondo fue creado por la Emprasa y el Sindicato mediante la Convencidn Colectiva de Trabajo de
1978, Por Ley 8847 publicada en La Gaceta N°158 del 16 de agosto del 2010 se le otorga
personalidad juridica al Fondo.

Para el 2012 se presupuestaron egresos por ¢ 4.144,1 millones para el aporte del 10% al Fondo de
Ahorro de los trabajadores, seglin los artitulos 137 incisos ¢), g) y 143 de la Convencidn Colectiva, de
dicho monto al cierre de este mes se ha girado la suma de ¢1.548.6 miliones.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Eactores de Riesgo Financiero

En el transcurso normal de sus operaciones, la empresa estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y procedimientos de
administracion de riesgo. Estas politicas cubren el riesgo de mercado, el riesgo de liquidez, o resgo
cambiario y el riesgo de tasas de interés.

Politica de Gestidn de Capital

La politica de gestion de capital estd incorporada en diversas normativas que regulan a RECOPE,
tales como: la Ley N°6588 “Ley de Creacion de RECOPE”, Ley N°8131 “"Ley de Administracion
Financiera y Presupuestos Publicos, Ley N°7593 “Ley de la Autoridad Reguladora de los Servicios
Piblicos”, entre ofras.

Riesge de Mercado
Et riesgo de mercado se relaciona con las variaciones en los precios internacionales del crude v fos

derivados del petréleo. Las variacicnes en los precios internacionales, producto del aumento de la
demanda mundial de hidrocarburos, tiene siempre su efecto sobre la situacidn financiera de RECOPE,

Para mitigar este riesgo, RECOPE ha utilizado una formula de ajuste de precios de venta mensual,
mediante la cual solicita ajustes de precios a la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos, con lo
cual cubre fas variaciones de los precios de importacidn vy el tipo de cambio cada vez que
metodologicamente (mensual} se determina que las variaciones en los predios internacionales del
crudo y sus derivados han originado la necesidad de la revision de precios. Histéricamente la
aprobacion de los reajustes de los precios no necesariamente se ha ajustado a lo solicitado por la
empresa en cuanto & monto y tiempo, por lo que las variaciones en las compras de materia prima y
productos terminades, mantiene el riesgo de mercado inherente al producto v a la necesidad de
reajuste de precios,

Por lo que RECOPE via una férmula de precios de ventas a nivel nacional, se garantiza cubrirse del
riesgo precio y del tipo de cambio; también mitiga el riesgo de abastecimiento de mercado, teniendo
una diversidad de proveedores de hidrocarburos y contratos con los mistmos, para los diferentes

productos terminados y crudos.
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Analisis de Sensibijlidad

Con respecto al andlisis de sensihilidad que se realiza para evaluar el impacte en los estados
financieros proyectados de la empresa, se utilizan diferentes escenarios de precios “coctel” de
hidrocarburos, asl coma escenarios de proyeccicnes de demanda y compras de esos productos, por
lo que la empresa realiza este tipo de andlisis de sus finanzas y da seguimlento en forma permanente
a través del flujo de caja. Para las proyecciones los métodos utitizados son diversos tales como, para
andlisis de la demanda es a través de modelos econométricos multivariables y cointegrados, minimos
cuadrados e informacion de revistas especializadas en precios intemacionales de hidrocarburos,
ademas para simular la programacion de produccion de la refineria y su rentabilidad se utiliza un
programa denominado PETROPLAN, para proyeccidn de estados financieros se utiliza el analisis
historico y las necesidades futuras de las diferentes dependencias de la empresa.

Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que no pueda cumplir con todas las obligaciones en los plazos

contratados. La empresa mantiene activos financieros liquidos para fa atencién de sus aperaciones,
Ademds solicita metodoldgicamente reajustes en los precios de los combustibles para disminuir el
riesgo de diferencias importantes entre el costo de los combustibles y su precio de venta. Las ventas
a terceros se hacen en equivalente de efectivo, conforme lo establecido en la Ley N°6588, lo cual
disminuye el riesgo de cobro. También se mantienen lineas de crédito para la compra de
combustibles para mitigar el riesgo de liquidez.

Riesgo Cambiario
Fl colén costarricense podria experimentar devaluaciones importantes con respecto al délar

estadounidense, de acuerdo con la politica de bandas cambiarias def Banco Central de costa Rica. Por
lo que RECOPE en las diferentes fechas posee activos y pasivos denominados en ddlares
estadounidenses, por lo que la fluctuacidn en el valor del coldn con respecto del délar afecta los
resultados, la posicion financiera v los flujos de efectivo. Este riesgo se mitiga a través de fa formula
de ajuste de precios, en la cual se reconoce fa variacion mensual de la moneda en el ajuste del
precio de venta,

Riesqo de Tasas de Interés

RECOPE mantiene pasivos impeortantes representados principalmente por préstamos bancarios, los
cuales estan sujetos a variacion en las tasas de interés, La empresa espera que en el corto plazo las
tasas de interés que paga no se incrementen significativamente, En el caso del empréstito con el
Instituto de Crédito Oficial del Reino de Espafia, es importante aclarar que es un crédito con tasa fija,
lo cual mitiga ese riesgo. Con los otros créditos vigentes, Ja Empresa actualmente revisa las tasas de
interés v estd en un proceso de renegociacion de tales condiciones finandieras.

Riesgo Crediticio

Recope realiza la mayoria de sus ventas al contado conforme lo estiputado en la Ley 6588 “Ley de
Creacién de RECOPE", por lo que el riesgo de crédito es minimo para la empresa, por cuanto las
(nicas ventas que se realizan a 60 dias plazo son al Gobierno Central. Con respecte a las otras
cuentas por cobrar, se cuenta con mediciones a nivel cualitativo y con base en las experiencias,

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Proteso Contencioso Administrativo
En razén de lo dispuesto por el Tribunal Fiscal Administrativo en el fallo TFA-504-2011-P vy a la

inseguridad juridica que persiste en ef tema del Impuesto sobre la Renta, mediante el acuerdo
tomado por la Junta Directiva de la Empresa, en el Articulo N° 5, de la Sesién Ordinaria N°4598-151,
celebrada el miéreoles 23 de noviembre de 2011, se decidid:
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“Comisionar a la Direccion Juridica para que en ef menor plazo posible, se presente el Juicio
Contencioso contra e Ministerio de Haclenda (pretension principal) v ARESEP (pretension
subsidiaria), segun lo analizado en la presente sesion, en virtud de la afectacion financiera que
representa para fa empresa la situacion actual del pago del impuesto sobre la renta.”

Al respecto se informa que mediante ascrito firmado por €l sefior Gerente General, se procedio el dia
01 de febrero 2012, con la presentacion del Proceso Ordinarlo contra el Ministetio de Hacienda. Este
asunto ya fue resuelto por el Tribunal Contencioso Administrativo mediante la sentencia N°125-2012-
V de fas quince horas diez minutos del 27 de junio de 2012, mediante la cual se declaré sin lugar la
demanda interpuesta por RECOPE en todos sus extremos.,

Periodo Fiscal 2011

El dia 15 de marzo de 2012, se procedié con la presentacion de la declaracion del Impuesto sobre ia
Renta correspondiente al periodo fiscal 2011, con una pérdida fiscal del orden de los ¢21.246.5
millones, por lo tanto no hubo obligacién de pagar impuestos.

Actuacion Fiscalizadora Periodos Fiscales 2009 y 2010

El dia 25 de mayo del afio 2012, se recibid de parte de la Subdireccidn de Fiscalizacion de la
Direccién de Grandes Contribuyentes Nacionales, la Comunicacién de Inicio de Actuacion
Fiscalizadora N°1972000125794, tendients a verificar las declaraciones del Impuesto sobre Ja Renta
de los perfodos fiscales 2009 v 2010. La fecha de inicio es &l proximo lunes 11 de junio de 2012.

REGISTRO DE ORDENES DE COMPRA

Se mantiene la politica de registrar las Solicitudes de Pedido para compras locales y exterior como
pasivo de corto plazo (E.M.RF.)° cuando la mercaderia ingresa al Almacén de Suministros,
posteriormente, este pasivo se liquida mediante la emisidn de una orden de pago con crédito al
pasivo de proveadores que cancela la Tesoreria.

LINEAS DE CREDITO

Debido a la situacion actual de jos precios internacionales del petrdleo crudo v sus derivados, se
efectuaron gestiones para que se amplle el monto de iheas de crédito. El proceso para el aumento
det limite en las tineas de crédito, se desarrolfa en un dmbito legal el cual inicia con la aplicacion de lo
dispuesto en el Decreto Ejecutivo 35222-H, demoninado Reglamento para Gestionar la Autorizacion
para fa Contratacion del Crédito Publico del Gabierno de ta Repulblica, Entidades Publicas y demas
Organos segln corresponda; unido a esto, el articulo nimero 7 de ia Ley 7010-tey de
endeudamiento PUblico, que dice: Winguna institucion publica def sector descentralizado def Fstadp...
pocrd obtener créditos externos o infernos, si no cuenta con la autorizacion previa del proyecto
alaborado por el Ministerio de Planificacion Nacional, asi como el dictamen favorable del Banco
Central de Costa Rica y fa autorizacion ae la Autoridad Prasupuestaria.”

Al respecto el Banco Central de Costa Rica, mediante el oficio J.0.5531/03/02 del 23 de enero 2012,
aprobd los montos de las lineas de ¢rédito para el afio 2012, En resumen, los montos limites
autorizados de lineas de crédito por banco vy algunos datos relevantes son los siguientes:

CONDICIONES ACTUALES DE LAS LINEAS DE CREDITO
QUE MANTIENE RECOPE CON BANCOS NACIONALES E INTERNACIONALES
PARA EL PAGO DE LA FACTURA PETROLERA Y APERTURA DE CARTAS DE CREDITO

? Entrega mercaderia recepcidn de factura.
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MONTO PLAZO FIGURA
BANCO APROBADO ($) MAXIMO TASA DE INTERES FINANCIERA PREPAGOS

CITIBANK N.A. {%) 100.000.000 180 dias Libor + comision lLinea Crédite  NO

BICSA PANAMA 32.000.000  180dias Libor + comisitn Linea Créditp  NO
BLADEX PANAMA 80.000.000 180 dias Libor + comision Linea Crédito Sl

BANCO HSBC 20.000.000 180 dias Libor + comisidn Linea Crédito  NO
SCOTIABANK (M 50.000.000 180 dias Liber + comision Linea Crédito  NO

BANCO DE COSTA RICA 30.000.000 360 dias Libor + comision Linea Crédite NO

TOTAL 312.600.000

40,

41,

42,

Las lineas de crédito que estédn siendo utilizadas son;

BANCO MONTO ($) PLAZO FECHA FECHA TASA MONTO
INICIO VENCIMIENTO  INTERES INTERES {$)

SCOTIABANK  20.000.000 90dlas  18-04-2012  18-07-2012 2,13% 107.683,33
SCOTIABANK  29.891.776 90dlas  24-04-2012  24-07-2012 2.10% 168.675,51
BLADEX S.A. 42.777.558 90dias  20-04-2012  19-07-2012 2.11565%  226.255.85
BLADEX 8.A, 16.700.522 90dias 24-04-2012  23-07-2012 2.115665%  83.042.03
CITIBANK S.A, 19.053.277 90dias 27-04-2012  26-07-2012 2.31838%  110.430.41
CITIBANK S.A. 16.659.039 90dias 30-04-2012  30-07-2012 2.31835%  ©7.626.32

LITIGIOS PENDIENTES

La Direccidn Juridica al cierre del presente mes, presenté mediante el oficio DJU-402-2012 del 26
de marzo, el informe de la cartera de procesos judiciales, como actor y demandado, procesos que
no han concluido, v que algunos de ellos son de unma cuantia inestimable y de resultado
indeterminado.

Conforme a la aplicacion de la NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes”,
con fundamento en la incertidumbre que pesa sobre el resultado definitivo de estas
transacciones, tanto los activos, como los pasivos contingentes no son objeto de registro en el
balance, hasta tanto no se resuelva en forma clara, precisa y per via de sentencia judicial, cada
uno de los ¢casos.

ACTIVOS CONTINGENTES

Con base en las recomendaciones de la Contraloria General de la Republica, contenidas en el
informe DFOE-AE-424-2011, se procedid a efectuar una reclasificacidn de la cuenta por cobrar al
ICE por la suma de ¢423.0 millones, monto que se refleja como un activo contingente de acuerdo
con lo indicade en la NIC 37, con fundamento en la incerfidumbre del resultado de cobro.

AUTORIZACICN DE EMISION

Conforme lo establecido en la NIC 10, estos estados estan autorizados por la Administracién el 16
de Julio def 2012.




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

257.273.618.206

284,364.197.285

§41.642.816.581

Estado A
EN COLONES
AL 30 DE JUNIO DE 2012
ACTIVO REFERENCIAS
Nota Anexo
Activos comrientes
Efectivo 2 1-A8 48.612,445,242
Invarsiones 2 1 15.000.000.000
Cuentas por cobrar 2 2A 19.548.611.835
Inventarios ) 4 3 159.352.677.926
Gastos pagados por anticipado 5 s 6.067.123.326
Mercaderia en transito 8 4 8.697.861.177
Totat activos corrientes
Activos no corriontes
Propiedad planta y equipo histérico-neto 7 & 135.481,154.912
Propiedad planta y equiporevaluade-neto 7 & 51.744.767.992
Actives fijos en curso 8 7 76.018.188.043
Activos intangibles 9 8 3.691.051.107
Cuentas por cobrar mayores de un afie 3 28 304.488.528
Documentos por gobrar - cobro judiclal 0 & 78.140.157
Doc.por cobrar - intereses cobro judicial 10 g 9.668.640
Empresa Conjunta RECOPE-CNPCI 11 9 14.063.098.609
Titulos valores 9 400.000
Depdsitos en garantia 12 9 771.768.091
Estaciones de Servicio 13 9 3.301.771.206
Total activos no corrientes
Total de actives
PASIVO Y PATRIMONIO
Paslvos corrientes
Cuentas por pagar 14 10.4-10.9 161.077.558.108
Gastos acumulados 15 71 302.334.670
Ingresos diferidos 18 12 9.885.064.288
Otras cuentas por pagar 17 15 213.948.575
Porcién corriente bancaria 8 13 2.231.959.084
Provisidn funcionarios décimo tercer mes 19 1.468.381.568
Provisién salaro escolar 19 1.205.113.687
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes;
Bancarios a largo plazo 20 14 21.578.117.768

Provisién prestacionss legales
Totai pasivos no cortlentes

Total Pasivos

18

11.246.850.140

176.385.271.962

32.824.967.808

209.210.239.871




m@: Wﬁ REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

Estado A
EN COLONES
AL 30 BE JUNIO DE 2012

Patrimonio Estado F
Capital gn acciones 27 3.000.000
Resarva legal Artfculo 143 cddigo de Comercio 22 600,000
Reservas Lay 7722 y Ley 7593 22 22.774.466.496
Superavit por revaluacion de activos 24 33.596.752.248
Superdvit donado 25 1.562.668.115
Superavit (pérdida) acumulada - 26 289.133.228.627
Utilidad o Perdida del Perfodo 27 {14.628,138.765)

332.432.576.721

Total patrimenic

Total pasivo y patrimonio 541.642.816.691

Los Activos y Pasivos estdn cafculados al tipo de camblo de olerre (SPNB) U.S, $500,25 venta y $499,75 Compra.

LIz Melvi] néndez Solano
Jefe Departamento de Contaduria

Directora Financiera

Y )

Lic. Rodolfo Peralta Nieto
Gerente de Administracién y Finanzas




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLED, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ESTADO DE RESULTADROS
Estado B
EN COLONES

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2012

Periado Actual Acumulado Periodo

REFERENCIAS JUNIO 2012 % Ventas Actual JUNIO 2012 % Ventas

Nota Anexo :
Ventas 28 18 142.566.734.577  100,00% 815.420.580.602 100,00%
Menos costo de ventas 28 126.869.926.646 88,99% 784.007.661.396 = 98.15%
Utilidad Bruta sobre ventas 30 15.696.804.932 11,01% 31.412.919.206 3.85%
Menos gastos de operacion 31 17 7.258.282.693 5,00% 44.630.900.986 547%
Utilidad o (pérdida) de Operacién 32 8.437.522.23% 5.92% (13.217.981.760) -1,62%
M4s ofros ingresos 33 18
Ventas de servicios 23.403.133 0,02% 66.640.578 3,01%
Productos financieros 44.669.626 0,03% 748.251.039 0,09%
Alquileres 2.603.907 0,00% 21.8623.440 0,00%
Ctros ingresos 8.317.575 0,01% 604.317.864 0,07%
Total Otros ingresos 78.894.241 0,06% 1.441.132.921 0,18%
Menos otros gastos 34
Gastos financiercs 19 117.491.042 0,08% 1.459.325.372 0,18%
Transferencias comientes 20 112.418.865 0,08% 1.107.248,157 0,14%
Ofros gastos 21 29.778.994 0,02% 284.715.397 0,03%
Total Otros gastos 259.688.900 0,18% 2.851.289.926 0,35%
Utllidad {pérdida) neta del periodo 8.256.827.580 5,79% {14.628.138.765) -1,79%

Nota: Las ingresos, gastos y costos U-S estan calculados al tipo de camblo de |48 fechas de las transacclones eorrespondlentes

T2Acufia Barquero

Lic. Meftn Hérnéndez Solano Licda. G :
irectora Financiera

Jefe Departamento de Contadusia M

Lic. Rodolfo Peralta Nisto
Gerente de Administracion y Finanzas




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEC

DEPARTAMENTO DE GONTADURIA

HSTADCC

COSTO DE LOS PRODUCTOS VENDIDOS

{EN COLONES)

PERIODO:! JUNIO 2012

COSTO DE VENTAS MENSUAL ACUMULADO
INVENTARIO INICIAL DE FROD.TERMINADO 139.543.750.987 104.5620.176 472
INVENTARIC INICIAL DE CRUDC LIVIANG 12877320681 30.221.320.097
Mag:
COSTO PRODUGCION 284,619,104 1.341.686.955
MENOS: -
COSTO PRODUCCION SEMITERMINAD g 0
TOTAL COSTO DE PRODUCCION PROD. TERMINADOS 284,519,104 1:841,888,955
MEZCLAS PRODUCTO TERMINADO $2450.753.631 438,892.268.270
PRODUCTO TERMINADO UTILIZADO EN MEZCLA 2.253.377.154 -11.415.417.620
COSTOC MEZCLAS NETAS 50.207.378.977 $27.576.840.754
TOTAL COSTO PRODUCCION Y MEZCLAS 50.491,005.481 328.918.529.705
MAS:
COMPRA DE PRODUCTOS TERMINADOS 69.208.555.686 450.028.661.308
CONSUMO INTERNO VEHICULOS -§1.418.265 -326.112.004
DONACIONES -30.803.900 -35.932.774
69.116,336.421 459,685.616.532

MENOS:
INVENTARIO FINAL DE PRODUCTS TERMINADD 139.171.204.184 139.171.204.184
INVENTARIO FINAL DE CRUDO LIVANG 3.723.229.631 2.722.229.631
INVENTARIO DISPONIBLE PARA LA VENTA 429.134.980.85% 750,552.208.992
ASUSTE INVENTARIQ Y REGLASIFIGACION -1,095,504.142 1.308.531.102

£19.133.244 1.525.429.805
INVENTARIO DiSPONIELE PARA LA VENTA AJUSTADO 9,858,489 789.588,929.808
AJUSTE AL COSTO DE VENTAS 1.789.569.109 621.331.495
COSTO DE LOS PRODUSTOS VENDIDOS 126.869.929.646 784.007,6671,363

promae



REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLED

@ DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
COSTO DE LA PRODUCION Y MEZCLAS
ESTADO C.A
- {EN COLONES)
i PERIODO: JUNIO 2012

COSTO DE PRODUSCION MENSUAL ACUMULADD
COSTO MATERIA PRIMA
REFINERIA
CRUDO LIVIANO N .
CRUDO PESADO . -
PLANTA DE ASFALTOD
MEZCLA ASFALTICA 155,985,958 £83.488.389,15
TOTAL MATERIA PRIMA 155.985.867,04 $83,889.389,15
GASTOS DE FABRICACION
GASTOS INDIRECTOS 70.577.061,38 214.706.072,26
MANO DE OBRA DIRECTA 32.042,418,05 120,802.342,78
CONSLMO INTERNO PROCESO . -
TOTAL GASTOS DE FABRICACION 102.609.479,44 335.508.415,04 =
IMPUESTO SOBRE LA PRODUCCION
IMPUESTOC UNICO A LA PRODUCCION 22.023.656,25 122,692.151,25
TOTAL COSTC DB PRODUCSION 2£4.615,103,63. 1.341.688.955.44
PATERIALES UTILIZADOS EN MEZCLA 34.296.916.849,30 243.732.652.551,60

JESTO UNICO EN MEZCLAS 17.967.854.868,90 98.320.785.187,56
TOTAL COSTO DE MEZCLAS 52,264.771,718,20 342.053.447.839,16
TOTAL COSTO DE PRODUGSION Y MEZCLAS R 52.549.390.821,83 343.995.136.794,60

S et A 2




rogousr

ACTIVC

Activos corrientes

Efactivo

Inversiones

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Mercaderia en fransito

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad planta equipo histérico - neto
Propiedad planta y equipo revaluade-neto
Activos fijos en curso

Activas Intangibles

Cuentas por cobrar mayares de un afio
Documentos por cobrar - cobro judicial
Boc.por cobrar - infereses cobro judicial
Empresa Conjunta RECOPE-CNPCI
Tliulos valores

Depésitos en garantia

Estaciones de Servicio

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVQ Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Ingresos diferidos
Oiras cuentas por pagar
Porcidn corriente bancaria
Provisién funclonarios décimo tercer mes
Provision salario escolar
_Total pasivos corrientes

Paslvos no corrientes
Bancarios a fargo plazo
Cuentas mayores de un afio
Provisién prestaciones legales
Total pasivo ne cosrlente

Total pasives

Patrimonio

Capital en acciones

Reserva legal Artlculo 143 codigo de Comercio
Reservas Ley 7722y Ley 7593

Superavit por revaluacion de activos

Superdvit donado

Superavit (pérdida) acumulada

Utilidat o Perdida del Periodo

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO

541.642.816,591

§34.111.615.,172

Estado D
EN COLONES
AL 30 DE JUNIO DE 2012
Perlodo Actual " Aiio Anterior
JUNIO 2012 JUNIC 2011 VARIACION
48.612.445.242 90.166.401.827 {41.542.956.585)
15.000.000.000 - 15.000.000.000
19.548.611.635 32.854.628.029 (13.306.017.394)
159.352.577.926 148.740.526.966 10.612.050.950
5.067.123.326 8.899.633.870 (2.832.510.544)
8.697.861.177 7.894.145.391 £03.715.786
257,278.619.308,18 288.544.337.083,70 {31.265.717.777,51)
135.481.154.912 110.138.178.924 25.342.975.988
51.744.767.982 48.728.702.997 3.016.064.995
75.018.188.043 80.938.922.153 (5.920.734.110)
3.591.051.107 338.599.913 3.252.451.194
304.488.528 727.064.860 {422 576.333)
78.140.157 78.140.167 .
9.668.640 9.668.840 -
14.063.098.609 1.296.637.950 12.766.460.650
100.000 100.000 -
771.768.091 811.360.816 160.407.275
3.301.771.206 2.609.801.679 601,889,527
284.363.197.285 245 567.278.088 38.796.979.157

7.531.201.419

161.077.569.109 113.000.058.144 48.077.500.965
302,334.870 337.356.236 (35.021.566)
9.885.964.289 14.131.169.468 {4.245.205.178)
213.949.5675 (1.013.306.832) 1.227.256.407
2,231.959.084 2.274.614.182 (42,655.098)
1.468.391.568 1.321.774.002 146.617.566
1.205.113.667 1.199,262.238 5.861.429
131.250.917.437 45.134.354.525

176.386.271.962

21.578.117.768 26.276.256.896 {4.697.139,128)
. 6.118.703 (8.118.703)
11.246.850.140 11.851.370.478 (604.520.338)
32.824.967.508 38.132.746.,077 {5.307.775.169)
209.210.230.871 169,383,663.514 39,826.576,356
3.000.600 3.000.000 -
600.000 600.000 .
22,774 AB6.496 61.907.885.076 (39.133.418.580)
33.596.752.248 25.076.221.157 8.520.531.091
1.552.668.115 1.552.668.115 .
289.133.228.627 264.842.784.524 24.290.444.103
(14,628.138.765) 11,344.792.785 (25.972.931.551)
332.432.576.721 364.727.951.657 (32.295.374.937)
541.642.816.591 534.111.615.172 7.651.201.419




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEQ, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ESTADO DE RESULTADOS - COMPARATIVO
Estado E
EN COLONES

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2012

Periodo Actual % Ventas  Acumulado Periodo % Ventas Acumulade Aflo % Ventas Acumulado % Ventas
Anterior Periodo Anterior
JUNIO 2012 Actual JUNIO 2012 JUNIO 2011 MAYO 2012
Ventas 142.566.734.577 100,00% 815.420.580.602  100,00% 766.860.098.411 100,00% 672.853.846.024  100,00%
Menos costo de ventas 126.869.920.646 88,89% 784.007.661.396 96,15% 710.608.322.057 92 ,.66% 657.137.731.751 97,66%
Utilidad Bruta sobre ventas 15.696.504.932 11,01% 31.412.919.206 3,85% 68.251.776.354 7,34% 15.716.114,274 2,34%
Menos gastos de operacion 7.259.282.603 5,09% 44.630.800.966 5,47% 38.878.652. 697 5,07% 37.371.618.273 5,55%
Utilidad o {pérdida) de Qperacion 8.437.522.239 5,92% (13.217.981.760) -1,62% 17.373.123.657 2,27% (21.6_55.503.999) -3,22%
Méas otros ingresos
Ventas de servicios 23.403.133 0,02% 66.640.578 0,01% 84.365.008 0,01% 43.237.445 0,01%
Productes financieros 44.669.626 0,03% 748.251.039 0,09% 786.396.685 0,10% 703.581.412 0,10%
Alquileres 2.603.807 0,00% 21.923.440 0,00% 198.000 0,00% 19.319.533 6,00%
Otros ingresos 8.317.575 0,01% 604.317.864 0,07% 141.817.276 0,02% 586.000.289 0,09%
Total Otros ingresos 78.994.241 0,06% 1.441.132,921 0,18% 982.777.058 0,13% 1.362.138.680 0.20%
Menos otros gastos
Gastos financieros 117.481.042 0,08% 1.459.325.372 0,18% 1,184.097.832 0,15% 1.341.834.330 0,20%
Transferencias corrlentes 112.418.865 0,08% 1.107.249.157 0,14% 1.668.126.585 0,22% 994.830.202 0,15%
Otros gastos 29.778.904 0,02% 284.715.307 0,03% 4.158.883.513 0,54% 254.936.404 0,04%
Total Otros gastos 259.688.900 0,18% 2,851.289.926 0,35% 7.011.107.930 0,81% 2.591.601.028 0,39%
Utilidad (pérdida) neta del periodo 8.256,827.580 5,79% {14.628.138.765) -1,79% 11.344.792.785 1,48% {22.884,966.345) -3,40%




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
ESTARO F
{EN COLLONES)

Del 1 de enero al 30 de Junio 2012

: Utilidad o pérdida
Capltal acclones up it Rovaluacidn-|Reserva Legall Uthidades acumuladas|Reserva Ley 7722 v Leylaccumulalda  det|USilldad o pordida  de)
DESCRIPCION 30foropy) | Superivitdenado-3002 ann: o005 3904000001 300400006-07 7693 3004000015 - 16-17 [perioto potodo - TOTALES
300500000

Saldo al 31 de diclembrs 2011 3.000.000 1.562.888.115 32.994.882,721 600,000 289,133.228.627 22.774,466.496 346418 845.959|
Utilidad (pérdida) neta enero 2012 ' 180.264.415 189.264 415
Saldo al 31 de enero 2012 2.000.080 1,552.668.115 32.994.882.721 §00.000 209,133.226,827 22.774.486.496 ] 189.264.415 348,848 110,374
Utllidad {pérokia} neta_febrero 2012 -10.671.170.490 -10.671.170.490
Avaiuoe de Estaciones de Servicio por Tributaclén Directa 801,869,527 501.860.527,
Sakio al 2 de febraro 2012 2,000,000 1552 668,115 33.596.752.248 600.000 280133228627 22.774A56A%6 0 40,431.906.078 336.578.808.411
Utiidad (péroida} neta_marzo 2012 . -11.757.530.834 -11.757,530.834
Saldo 2 31 de papo 2012 3.000.000 1.£52,668.115 33.596.752.248 €00.000 236.133.226.627 23.774.466,496 [ ~£2.239.445.908 324.871 269,577
tildad (péreide) neta Abril 2012 - 1807717501 -1.907 717,501
Saido al 30 de Abrll 2012 3,000,000 1,562,668.115 33.596.762.248 600,000 289.133.228,627 22.774,466.496 0 -24.147,163.410 322,918,552.076
Utilidad (pérdidey neta Mayo 2012 __ 1.262,107.064 1,262 187.064
Saldo al 31 ds Mave 2012 3.000.000 1,552.660.115 33.596.752.248 800.000 2689.193.228 627 22.174.468 496 [ —272.584.966.346 324,175,749149
Utilidad {pardida) neta_Junio 2012 £.256.827 580 8,256,627 560
Saldo al 30 de Junio 2012 3,000.000 1,652.668.115 33.596.752.248 600.000 289,133.225.627 22.774,366,496 0 14.628.138.766 332.432 576,720

st




REFINADORA GOSTARRICENSE DE PETROLEO, $.A.

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ESTADO &

EN COLONES

1° DE ENERO AL 30 JUNIO 2012

DESCRIPCION MENSUAL ACUMULADD
SALDO INICIAL BEGUN LIBROS 60 461 446 80 62 158 749,41
MAS: ENTRADAS DE EFECTIVC
Venta da bianes y serviclos 141716 038,93 786 854 788,29
Venta da productos dedvados de petrélea 141 705 627,30 766 798 438,93
Veta ga servicios 10 441,82, §6 329,35;
Ingresos de la propiedad 36 296,24 385 663,47
Alquilar de terrenos 0,00 520781
friter, Sitibdos vataras del goblemo con 223381 175 564,14
Int, of clas £das y otros dp.en beos ast 203 795,70 562 581,73
Difetencias por Tipo da Cambio - 17073308 - 3FTere
ingesos de Capilal
Olros ingrasos ad tibutarios 75 301,52 663 133,32
Ingresos varivs no espeficados 75 301,52 663 133,32
Flnanciamisnto 4,00
Ctros Prest. Da Org. Int. De Desasrolio (CAF) 4,00 0,08
Banco Certtroa. de Integrac. Econdmica 0,00 - o
TOTAL ENTRALAS DE EFECTIVO 141 828 838,62 797 803 £385,08
MENOS: SALIDAS DE EFECTIVO
OPERACION 429 92 258,20 778 122 812,44,
Remureraciones 3 358 520,911 2 47063711
e 4365 725,04 24 440 115,49
Matatisles y suministros 121 545 881,91 7299501 861,23
intereses y comisiones 179 838,70 781 523,74
Activos Financleras 0,00 0,00
Transferencias Comientes 241 491,65 1 528 481,87
Amartizaclon 501 988,20 501 886,20 2 259 165,38 2259 165,38
[Bierdes duraderos 4 481 362,85 8481 392,65] 16 066 104,43 16 068 104,43
[nversiones de corto plazo 0,00 0,00 0,004 0,00
TOTAL SALIDAS BE EFECTVD — 138 875 638,04 TOB 447 829,25
TOTAL FLJQ NETO CAJA PERIODO-SOBRANTE, FAL TANTE {)
3160 998,84 1 456 895,83
SALDO FiNAL SEGUN LIBRGS $3612 44524 63 612 445,24

FUENTE: SAP. Dpto. de Presupuestacitn




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Efectivo - Cajas Chicas
ANEXO No. 1-A
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuenta Descripcion Monto
1101050002 Caja Chica Asesoria Legal Especies Fiscales 200.000
1101840001 Cuenta de Caja Refineria 200.000
1101950001 Cuenta de Caja Oficinas Centrales 200.000
1101960001 Cuenta de Caja Turrialba 200.000
1101960002 Cuenta de Caja El Alfo 200.000
1101960003 Cuenta de Caja La Garita 200.000
1101960005 Cuenta de Caja Barranca -200.000
1101960007 Cuenta de Caja Edificio Tournon 200.000
1102990001 Efectivo recibido por facturadores 4.000

Total Cajas Chicas 1.604.000




o
IW@W REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.

Descripcion

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

Efestivo -Bancos
ANEXO No.1-B
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Monto

BNCR - # 467605

BCR -# 418419

BNCR -# 8029812

BNCR - # 1341551

BCAC - # 3472057 Colones
BCAC - # 9322132 Délares
TCR - # 2176165 Délares
BNCR - # 0612887

BNCR - # 586814

BNCR - # 1381086

BNCR - # 8001117

BCCR - # 10000073501000017
BCCR - # 10000073502000025

Total Bancos

14.993,228.830
17.222.324.072
2.546.176
6.047.721
2.611.980.586
111.047.918
10.637.326.156
1.775.955.638
335.975.785
6.468.133
256,237.027
448.795.853
202.907.346

48.610.841.242
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTABDURIA
Inversiones a Corto Plazo
ANEXO No.1-C
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuenta Descripcion Monto
1103000001 Inversiones De Corio Plazo 15.000.000.000
Total de Inversiones 45.000.000.000




Cuentas Descripcién Monto
Cuentas por cobrar - Comerciales

1105010100 Cuentas por Cobrar - Comerciales - Nacional 8.794.078

1105010200 Cuentas por Cobrar - Comerciales - Exterior 27.885.168

: Subtotal 36.683.244
Anticipo de Proveedores

1105010300 Cuentas por Cobrar - Anticipos a Proveedores 3.676.643.561

1105010302 Cuentas por Cobrar - Anticipos a Proveedores-No as 12.708.977.318
Subtotal 16.385.620.880
Cuentas por Cobrar - Funcionarios

1105020100 Cuentas por Cobrar - Empleados - Viaticos 17.607.874

1105020200 Cuentas por Cobrar - Empleados - Planillas 11.867.399
Subtotal 29.475.272
Cuentas por Cobrar - Gobierno

1105030101 Cuentas por Cobrar - Gob - Exon imp Unico dv efect 273.072.344

1105030102 Cuentas por Cobrar - Gob - Exon Imp Unico facturac 301.781.459

1105030103 Cuentas por Cobrar - Gob - MHACIENDA RDE-10-COM022 40.856.738

1105030104 Cuentas por Cobrar - Hacienda prevesdores 2% 2.286.705.120

. 1105030200 Cuentas por Cobrar - Ministerios - Ventas 144.619.984
Subtotal 3.137.035.645
' Cuentas por cobrar « Otras

1105050600 Cuentas por Cobrar - Otras - Cons Int TECC y otros 23.851.980

1105050705 Cuentas por Cobrar -FAG-ISR 15% 2004-2008 256.670.415

1105050711 Cuentas por Cobrar - EX EMPL.-ISR 15%FAG 2006-2008 25.263.259

1105050714 CXC -Min Heda-ImpRet Sal Escolar Ex Funcionarios 2.711.663

1105050715 Cuentas por Cobrar -Aresep (Autor.reg.serv-pubi) 14.065.848

1105050800 Cuentas por Cobrar - Otras - Exempleados 1.584.739
Subtotal 324.147.913
Total Cuentas por Cobrar -bruto 18.912.962.953
Menos:

1106000001 Estimaciones Incobrables (364.351.318)

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Cuentas por Cobrar
ANEXO No. 2 -A
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

Total Cuentas por Cobrar -Neto

19.548.611.635




reEIIe" peEiNADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Cuentas por Cobrar - Saldo Mayor a un afio
ANEXO No. 2 -B
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripciéon Monto
1105900000 Saldos Mayores de un Ao
2831 Colisiones Terceros 516.048
2921 CONSEJO NACIONAL DE CONCESIONES 303.972.480

Total Cuentas por Cobrar Saldos Superiores a un afio 304.488.528




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Inventarios
ANEXO No. 3
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripcion Monto
Materias Primas
1107010010 Materia Prima Planta Refinatia 6.546,747.226
1107010020 Materia Prima Planta Emulsicnes 268.101.935
Subtotal 6.814.849.161
Productos terminados
1107030000 Productos Terminados 139.171.204.181
' Subtotal 139.171.204.181
Productos semi-ferminados
1107050001 Productos SemiTerminados 3.034.398.799
Subtotal 3.034.398.799
Inventario en Transito
1107980001 Inventario de Hidrocarburos en Transito 7.477.371.804
Subtotal 7.477.371.904
Total inventario de producto derivados del petréleo 156.497.824.045
inventario de Materiales
1107040081 Materiales _ 3.602.511.181
1107040092 Inventario de Materiales especif de proyectos 233.890.095
Subtotal 3.836.401.285
Menos:
1108000291 Provision Materiales Obsoleto (981.847.404)
Total inventario de Materiales neto 2.854.753.881
159.352.577.926

Total Inventario de productos derivados del petréleo y materiales

RPN A 1Y e b N AR 1 anban




DEPARTAMENTO DE QORTADURI
MOUWAENTO BF SIVENTARIOS MERSUAL
- ANEXONo. 3- A
{EN COLONES)
PERIOCO : JUAuQ 2042

TAATERIAL ANVANICIAL COMPRAS PRODUCCION MEICLAS AJUSYES DISPONIBLE SALIDAS ANV FINAL
FROGUCTC 1S COLONES M1S LOLONES M1S COLONES M1 COLOWES W15 COLONES M5 LOLONMES Mis COLONES M5 LOLONES
MATERIA PRIMA
60003 CRUDO BEUEE LIGHT ¢ o . . . - . . - - -
60015 CRUDO BOSCAN o o . - - - - - - . - - + - - -
GOG CAUGO LIVSANG 1.9310 12.827.320.981 Q o [+] i u89. 64,256 086 1525 619333241 37343 13.681.330K¢ 21205 9958100278 9534 3723229631
[+ o BIQDIESEL o [+ ] ] ¢ ] a o o [} « [} o 0 ] [
[ ] CRUDD PESADD 245 656.534.220 [} ] @ L] o o 1] ] 2615 G56.53.220 ] o 1615 65653 220
0039 ETANOL 825 1.062.885.565 Q@ ] il [ -0 3923186 -2 -R60.554 2E12 1.053.103,285 o [ 2512 1.059.101.785
EDO4S ACETE CRUDO DE PALMA 397 145,872,843 o [ [<] o [+] o ] 0 197 145.972.253 o [ 357 145972843
B0 MTBE 3543 2.116.252.046 -] ] 1] o 1932 :3.354.243.300 ] L) 1.610 9G] 508,725 <] [} 1610 96128746
TOTAL MATERIA PRIMA 44.30% 16.859.565 258 2 ] ] ] -L354 *972.380.400 1622 S1B272.647 44577 16.504.857.501 27208 34583110278 1r.368 £.506.147.223
SEMMTERMIMADOS .
20007 SLOP ASFALTO 131 31027.524 a [ o o 45 13.153.61& ] o 8 23873910 Q@ Q - 2EANG
0003 PAETCLA ASFALTICA 916 319467.181 L] [+ -4sy -1%9.245.968 G 213.663.631 L 1412538 1.087 3B0.562.413 o o 1087 380.562.421
w0007 S0P PLANTA 2007 660,107 251 o o a o 4] €1 15.472.367 069 £28.583 618 @ [ 2,068 679.531 518
70008 SLO0P NEGRO o o ] ] o il a 1] 0 Q9 ¢ a Q o -3 ]
20009 SUOR LIMEIG 890 432504534 o o o o -4 42813641 (>3 25269625 EE0 419350518 i} [} &30 419.360518
0019 GASOUINA RON IMFORTADA Q a 33.246 12446113291 < Q -32.346 ~12:446,433.791 o 0 a a a a ¢ 4]
WR0 DIESEL GEMERADORES 28 11.285.359 Q L] ] o (1] ) o o 28 11805459 [} L) 28 13305355
a3 NAFTA COMPLETA a o ¢ o ] o o 0 o Q o 0 Q o -] c
10024 NAFTA PESADA 7 23400050 4] o (] [ 30 16242358 L] 1] 124 IDEAZAAE = I5.280.041 7 4362408
0027 WAFTA INTERMEDCA 2483 733.383.059 a o o a 50 14,754,688 6 1792425 24329 716235736 L] o 2420 716.8335.736
0028 HAFTAND L] Q o o < 0o [:] 0 o 2 [ @ 0 ¢ ] o
o2y NAFTA UNIRCADA 28 9.721.586 -] [} ] [} o 4] [|] a 28 B¥21.586 o ¢ 28 9.721.546
70031 NAFTAIMPORTADA Q o 2] [+] 0 Q o Q [ o o -] L] 1+ > o
0035 PROPANO - a o Q 4] .0 0 ¢ o [ L o -] o ¢ ] -]
o035 BUTANO -] 0 L ] 0 L] o 4 a < - 4 ] -3 0 o
oAz 1P INTERMEDIQ i) 21.332.337 o a 0 © a R a L] 28 21332917 a 0 H 2).332.217
yoce? AP CRUCO EIMIANG o ] 0 o [} a [} o o [+ ] 0 [} Q [+ -]
i N0 59 120.758.678 [] o L] o o ¢ L] o 5% 10758675 Q Q 255 1D.I5E6TS
0GRS GASOLEQ INTERMEDIO 1378 378.856355 o o 0 Il o [+] 2] L] 1378 A7RH56.355 o ¢ 1376 ITB56,355
70650 NAFYA REFORMADA a o '] < ) [ o 1] o a (] o a il < <
70092 GRSOLINA RON GRAVATA 113 o 50173 18.368.437.265 o a -50.173 AR M AITI65 ) [ L] € o L o -3
S0051 {FO CONSUMD 03 248.920.553 o ] 0 ] B69 314,108 548 [+ [ 1572 S63.023559 79 315475706 633 347,807,893
TOTAL DE PRODULTOS SEM B.9%8 2.597.180.027 83419 30.814.55L056 A7 -159.935.968 82046 <30,335,264.195 125 Q235165 10.018 $.364.854.586 25 330.455.747 5.088 3034 398.799
PRODUCTCS TERMINADGS 7.604.073.247 7849832358 7.549.832,350
BOGO1 FO-380 2514 9G5.626.568 [ a [} o 1830 83.191.04% a9 17724495 2352 1.532.652.4008 152 SA.385.236 a240 1478765873
20611 BUNKEAC 12022 4503554292 16,353 8245254343 ¢ ol 3611 -1.295.421.545 -35 -12.277.358 22725 12441 110,093 23483 BABISTHISS 1242 4,257.530.634
80012 ASFALTD {AC40) o o [} o [+3 Ll o [ ] Q o L a Q [+ 9
20014 ASFALTO AC-20 o ] Q o Q o 1] [+ [+ [ o o o o [+] o
20015 EMULSION ASFALTICA RAPID, g 52.223478 ] o 705 284419.104 [ [ -5 -2.251.65% 528 374,550,534 1 259100351 187 75450543
a7 GASOLEC 5 28.165.205 ] 2 [ o 767 AX2.037.687 3 1.256.716 b A51.438.509 593 W5934.507 A6 105,505,002
Lot d GASOLINA SUPER { SUPERIOR 33.203 2LATROS2.657 L] o (4] [] 33430 TDR06,153.558 17 106,304,243 67.057 42,158.851.542 36411 238R3N0635 30.645 38.370.501. 306
0019 GASQUNA PLUS S) { REGULA 51679 31703340277 [} o] [+] o 52020 30267191958 -4z ZHEI00ET 103.652 SLHM0912.158 46755 28555773948 58.357 33385138190
002G KEROSENE (3] 29225079 L] [ o [ G2 335.895.368 % 7.465.142 1560 635.572.587 08 305.802.265 851 329.789.322
BO0E5 =2 5331 1175, 200 44D 19.735 4.731.730.515 o o ] sl 492 -113,003.210 251 5.793.930. 746 ATAD 40BN 733 1444010024
20021 DIESEL 500 [AJTOMOTRIZ) S.608 2882006430 o o Q (] o Q o 5.608 282026430 Q ] 5.608 2.B62 026430
80026 ASFALTO [ AC-3D) B0 3566448994 ¢ [ Q o <87 “195.685.985 =25 ~30287.02% {408 3.360.475.984 24653 1465353826 4,756 1895122157
80038 AVGAS{10C L} 1842 1422014240 9 2 ] 0 o o -1 -80£.649 1841 142:.205.550 142 108,483 954 1695 1327163
203D JET FURL AL 22517 10433.899.926 18256 T.235416.809 (1] 0 -1.13% -AB7.E54,703 =378 -LEAS01L054 79.264 17.012180.438 852 6787.0413.983 24412 10.225. 146435
BOOSE SHESEL {Generacién Térmica] 7532 3.852.025.068 o [ 1] Q 534 274,614 ABD < -0.647.826 6989 3612752751 ® 14655610 6,960 3.598.107.181
30059 EMULSION ASFALTICA, LENTS [ ° 3 1] o (] Q 4 ] [ [} 1] a o [ ]
063 DIESEL LLSD 15 ppm 1] ] a 0 3 ] [ ] ] o ° ] [} ¢ []
067 OIESEL 59 104 507 57.122.048.257 07,564 A7936 156,078 e L] 254 120.233.957 230 672421586 202105 104.556.127.607 $3.536  24.779.050331 118570 59.78).077.275
BOO6E GLP ENRIOUECIDOD 205, 44830985 305 44,830.98% 305 4483985
YOTAL BE PRODUCTOS TER! 257,555 139.543.750.567 153503 £5,200.5¢9.386 Jo§ 284610304 53,400 5D.207.375.277 -1.321 -1.095.606.142 491,542 258.103.855.927 2298.495 118.977.496.728 353,752 239.171. 204184
YOTALES GENERALES 210.843 159.400.900.£69 235876 100.023.100.648 248 124880038 a AB.888.751.842 a5 —428.362. 530 546.536 277.573.581.97% 256633 320.266.062752 200,209 148.752.350.707




¥
s
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
MOVIMIENTO BE INVENTARIGS MERSUAL
ANEKD No. 3 - A1
{EN COLOKES)
PERIODO : ENERO - JUNID 2012
TATERIAL TRVINICIAL CIMPRAS PRODUCCION WEZGLAS AJUSTES GISPONIBEE SALIDAS IV FINAL
PRODUCTO Mg COLONES Mis GOLONES Mis COLONES Mis COLONES Mi5 COLONES Mmis COLORES mis COLOMES M5 COLONES

MATERAIA PRIMA
50909 CRUDO BELIZE LIGHT [ o 0 [ 0 ] [} o [ [ ] ¢ [ ¢ 0 G
$0015  CRUDO BOSCAN o [ o 0 3 o 3 0 0 8 ] [ ¢ a 6 o
0015 CRUDO LMANG 81.48 30,627,537 622 2 ] o o 569 184886086 2956 1119512279 84.892 HAB5087 74958 28.208.406.356 9.934 3723220631
50027 BIODIESEL ] [ o 0 3 8 0 o ¢ L] 9 0 [ [ 9 0
€003 CRUDO PESADO 2,343 £35427.083 0 0 3 0 594 -230.443.843 4 §.449.019 2615 656.514.220 [} [3 2615 656 534,220
60038 ETANCL 2.852 1074310612 0 [ o [ 2 £.435.357 3 6834470 2512 5.058.101.745 [ [ 2862 1089 101.785
60048 ACEITE CRUDQ DE PALMA 207 146,972,843 0 ] [ ¢ ] [ o [ 397 145.672.843 o [ 397 145,572,643
30040 MTBE 1,164 553.188.745 1593 3.113:303 943 [ o -7.243 -.712.399.633 3 1.314.690 3810 951.908.745 o [ 1610 961.908,745

TOTAL MATERIA PRINA, 25,104 23.296,026.503. 7658 4.T15303,545 [ [] T B766.392748 2906 1.406.643.450 92376 3476515500 74558  25.006.406,358  17.363 6.645.747 223

SEMITERMINADOS
0002 SLOP ASFALYO 131 argzT524 L} 9 [ [} 46 13,152,674 0 [} 8 23873810 [ [ 84 B.E73.510
000} MEZCLA ASFALTICA 678 27333242 [} o 2561 853488390 25650 1.034.235.978 E 2481492 1.088 380.56242% ¢ o 1.088 380.562.433
70007 SLOP PLANTA 1665 55330345 ¢ o a 3 [ 2 403 126.278.274 2069 679.581,617 [ [:3 2088 674.581.617
70008 SLOP HEGRQ [ 3 o o 8 [:3 ¢ 0 9 a [l 3 0 0 Q [\
70603 SLOP LIMPIO 926 428.780.324 [ 0 9 [ 243 B4.707.839 %7 75,268,093 830 419380518 [ [ 830 414360518
70013 GASOLINA RON IMPORYADA [} I 200 $5.238 084,756 0 0 220470 Q324237958 2530  -2.003346.758 [ 3 [} 9 [ 3
0020 DIESEL GENERADORES 29 11.761,586 [ [ [ L) ] ° “ -396.228 28 14.305.359 [} 0 28 11.366.359
70022 NAFTACOMPLETA ¢ 0 0 [ [ 2 [} [ [} [ [ [} L] 0 ¢ o
0024  NAFTARESADA % 30776764 ] [ [ o 423 136,821 810 k] 1669541 514 £64.935.023 441 140.572.625 ] 24362408
70027 NAFTAINTEAMEDIA 2620 761512272 [} o [ a 154 34082610 37 10.893.926 2479 716335736 3 [ 2428 TH6.835736
028 NAFTANIX ] [} ] [ [ o ] [ 0 [:3 [ [ [ [ a s
70023 NARTAUNFICACA 268 100.564.779 [ G [ a 260 -80.843.143 [} [} F 9.721.556 [} [ % 9.721.586
70031 NAFTAIMPORTADA [ [3 ] a ¢ ° o ] [ 0 [ [ [ ¢ [ o
70035 PROPAND ] [ [ 0 3 [ [} o o o ] [ [ 0 0 o
70036 BUTANG ] [ [ [ [3 [ [} 0 0 L] o 0 3 0 o o
0037 LPG INTERMEDIC 55 18.300.212 [ [ o [ F] 5753.280 0 2724176 75 21332317 0 4 7% 24350317
70057 SLOP CRUDG LVIANO ¢ ] 0 ] ° ] 13 L] o [ [ 0 L} ° o 0
70068 SLOP 258 120.768.678 0 [ o 6 o 9 > 0 255 126,758,678 a o 258 120,758,678
70085  GASOLEQ INTERMEDIO 1.351 71828661 o [ ° [ 33 8.681.483 B 1746759 1.378 378.556,355 0 8 1373 370,456,355
76030 MAFTAREFORMADA [ L] 0 [ [ L] [ 0 [ [ ] [ o 2 o '3
70092 GASOUNA RON GRAVADA 0 1654 107546 137217630197 o 8 209306 3350487909 6553 -2857.143.933 [ [ o o [ q
20051 IFO CONSUMO 450 154.713.397 o ] [ [ 5,894 2.065,077.023. 23 4773333 5.314 2210017.087 5621 1.062.169.194 543 247.847.693

TOTAL PROCUCTOS SEMITERN, 8559 2815093541 a3 .58 232485.714.943 2561 983488390 " SI0.975 _ 224.656.037.890  I0.881  A664.146 594 15381 5137140673 6062 Z.102.941.819 5.089 3.034,358.801

RT3 28567142279

PRODUCTOS TERMINADOS
5000t IFO-380 2370 809263890 [} ] 0 L} 5.560 1858.277.245 30 10.663.934 7.960 2778205419 3720 1299.935247 4240 1.478.266.873
80011 BURKER G 26,5935 9695212747 108.756 41.239.025.264 0 o -13.072 4432076668 12435  5.160.528.795 134,451 S1261.801132  133.209 47.004 270.298 5,242 4257 530,834
40072 ASFALTO (AC-40) 0 [ [ [ 0 ] 0 ] o [} 9 0 0 ¢ o 3
BOOT4  ASFALTO AG-20 L] [ L] [ [ o ] [ l [} 0 [ 0 o o &
80015 EMULSION ASFALTICA RAPIDA {CRS~ 219 BT ATG.45% 0 0 3958  1.341.688.955 0 0 1 1525881 44713 £407.835.426 3887 1.332.184.852 147 75450543
8017 GASOLEQ 45 120957140 [ [ [ o 3756 1.559 244 257 37 15.454,015 4103 1695855412 3857 1500150300 248 105.505.032
3018 GASOLINA SUPER { SUPERIOR } 24.825 14.155976.11% o [ ¢ Q 224983 141.313.203223 523 2118261758 25033t 157067520101 219666 139.017.01975 30,646 18.370.501.306
80010 CASOLINAPLUS 9% (REGULAR ) 24.087 15.042,080.125 ] [ [ 0 MI204 160129712327 1053 -3.430.152.598 34213 205601600454 2576 172306400264 56497 33395136150
80024 KFEROSENE 563 297 888.154 ] [ [} o 437 2166173507 17 75.350.784 EXedl 2539412849 2520 L2.209642.528 51 329.268.022
80025 GLP 2612 834020734 168202 20707725517 [} ] -4.372 417269351 1484 357.386.700 110,806 30431872708 10G.771 20037862686 7138 T444.010,023
20031  DIESEL 500 (AUTOMOTRIZ) 5608 2.562 026 430 [ ¢ 3 o [ 0 [ 0 5608 2862026430 [ 3 5508 2862026430
80038 ASFALTO (AC-30) 5568 2228346 559 0627 12.236,694,397 [ [ 2479 976,708,375 168 217.280.378 35547 132052207 28792 14375830050 4,758 1.895.122.157
80038 AV GAS(1001L) 1383 978445122 1565 1,344.540.864 [3 Q [ [} 4B 381657962 2570 1.961.328,034 871 648407367 1.699 132,121,836
80039 JEY FUEL A1 18,280 8572209623 126404 $9.230456.826 [:3 9 £.7%9 ~3133.088.856 2468 1254522773 138478 G34T4.BS6.020 114.064 SIIGR705564 24412 10225146439
80052  DIESEL (Genaracion Tévmica) 14,064 7.233.708,333 [\ [ 0 [ 1676 -844.080,055 565 250.981.094 12,693 GE49610.223 5633 3.051.5001% 6.960 3.598.107.141
BOOSE  EMULSION ASFALTICA LENTA (CSS-) 0 0 Q [ [ 0 3 0 [ ] [ ] o [ ¢ 0
BO0GY  DIESEL VLSO 15 ppm 0 4.991 662 0 [\] [ Q 3 Q 1] o [+ 2.891.662 1] o .3 8991662
80057 DIESEL 50 73502 ITTIZINMIZ 566483 HE,140200.331 [ ¢ 1,078 479328432 1297 2082812418 B59.467 52470416361 S40.058 202600330747 118570 59.778.085693
20068 _GLP ENRIGUESIOD [ [] (] [ ] [ 1.348 315324461 2508 654,158,084 4253 1029482545 38948 984.651.560 305 $4.830.985

TSTAL DE PRODUCTOS TERMIMADD 210363 104520.176,T00  964.23C  460.008.661.908 3356 1,34%.688,955 SZTAS6 T SY6R0TSY 12755 1a74A29601 | T7ITZ  B94.911456.76 TR 735740.292.559 " 260757 139.971.208,785

YOTALES GENERALES 308007 M0VI0073543 1403458 606.674.150.994 1335 455200565 32 P25540.415 5050 2IMAIIITI 1626300 SIAE0ITS0SM 1595997 TR TS ARSE 200280 148752350290




REFINADORS, COSYARRICENSE DE PETROLEQ

DEFARTAMENTO DE CONTADURIA
WIPORTACION DE CRUDD ¥ DERIVADOS
{EN COLONES)
ANEXONo, 3-B.a
JUNIG 2012
Matarial Descripcion FOB Flates Segureg Servidos Imguesto Unlco Loy 6546 Vot CIF Total Colones BBE Total Sin IMP Costofe8t CostofBBL
. Portuarlos sin lmptiesto  con

CO01E  CRUDD LIVIANG - . - - - - - - - - - -
60021  CRUDOPESADO - - - . - - - - - - - -
70018 GASOLINA RONIMPORTADA 12.258.034.804,16 167.024,586,22 6.634.017.18 11.343.015,77 0,00 0,00  12431843.417,56 12.442.186,434,33 20934618 12.443.186.434,33 59.438,32 59.438,32
T0035  PROPENG 2.145.048.292,23 360.889.322,52 1.061,323.58 3577130236 657.092422,69 0,00 2.506.993.938,73 3.199.857.663,78 100.668.64 2542.765.241,09 25.258,76 51786,04
70035  BUTAND 1.357.448.309,08 141.234.188,19 558.736,14 13.544.094,31 286.170.646,82 0,00 1539.241.233 41 1.809.355.974,54 39.185,34 1.553,185.327,72 39.657,18 46.197.88
0092 GASOLINA RON GRAVADA 18.055.779.504,24 267.740.075,96 10,009,042,33 17.145,487 44 00 o000 18.387.528.622,53 16.354.674.105,97 31595560  18.354.674.109,97 £8.092,57 58.082,57
83011  BUNKER 11 830.248.735,06 §71.090.607,82 6.443.745,77 43.241.795,06 T42.381.831,52 0,00 12413.823.082.65 13.199.446.709,24 216.196,82  12457.064.477,71 $5.071,80 58.353,81
80031 ONESEL 500 JAUTOMOTRE) - - - - - - - - - - - -
80036 ASFALTO(AC20) - - - - - - - - . « - -
BOD39  JETFUELA-1 6.505.635.283,74 91.106.020,06 3.742.930,25 5.240.768,36 218.932.274,52 [i3.011] 7.000.484.234,05 7.225.057.276,93 115.161,60 7:006.725.002,41, 60.874,26 6€2.771,13
BODSB  DHESEL GENERACION - - - - - - - - - - - -
80063  DIESEL ULSD 15 ppm $5.710.638.534,22 490,859.086,71 17.038.815,11 35.150.637,50  11.713.567.196,43 000  36,218.536.236,04 47.967.253.459,97 613.99548  96.253,686.273,54 59,045,538 78.123,14

TOTALES 88.306_.928452,73 2.096.053.891.43 45.528.410,76 15?_82'6.501.80 13,587.544.371,99 - 90.44_3_. 450,764,97 104.198.831.638,76 - 1.620.429,68  90,51%.267.260,77 Ss.ﬂ% 64.303,21

PN




REFNABORA COSTARRMENSE DE PETROLEQ

DEPARTAMENT( DE CONTADURIA
IMPORTACION BE CRUDO ¥ DERIVADOS
{E% DOLARES)
ANEXONo.3-B.2
JUNIO 2022

Materlal Descripcion FOB Flates Seguros Servicias Impuesto Unlco Lay 6346 Total TIF Total Dolares BBE Total Sla IMP Costo/BBI,  Costo/BEY,

Portuarios sin lmg_ge:to con impuact
60016  CRUDO LIVIAND . - - - - - - - - - - .
50031  CRUDO PESADO - - - - - - - - . : - -
70019 GASOLINA RCN IMPORTADA 24.317.566,63 33158549 13,159.08 22,595,20 0,00 000 24.662.312,20 24.684.807,40  209.345,19 24.584.907,40 117,91 117,91
70035  PROPANC 4.261.380,73 717.245,17 219841 7145250 1.305.144,59 0,00 4.980.823,31 6.357.421,20  100,668,64 5.052.276,31 50,19 63,15
76036  BUTANO 2.775.571,68 280.724,9L 111169 27.710,86 508.822,31 0,00 3.057.811,28 3.594.343,95 39.165,34 3.085.521,64 78,78 91,77
70882 GASOLINA RON GRAVADA 5.812.397,58 53080541 1984322 84.136,27 0,40 0,00 36.363.046,21 36.397,182,48  335.955,60 96.397.182,48 115,20 115,20
80011  BUNKER 23.082.275,06 1,145.475,59 12.859,72 85.868,03 1.474.204,02 0,00 24.640.620,37 26.200.692,43 226,196,827 24.726.488,41 102,91 115,88
80031 BIZSEL 500 {AUTOMOTRZ) - - - - - B - - - . . -
30036  ASFALTO ! AC30) - - - - B - - - - . - -
80039 JETFUSL A4 13,748.520,80 181,334,94 7.448,15 12.430,07 435,236,938 0,00 13.957,104,30 1438437194 13510160 13.849.534,96 121,19 124,97
800SB  DIESEL GENERACICN - - - - - - . . - . - .
80063 DIESELULSD 15 ppm 71.022,817,54 976.752,82 33.883,58 6978769 23.258.397,06 0,00 72.0132.953,94 95.361.208,60  613.995,48 72.102.701,63 117,43 15551

TOTALES 175.420.729,52 416342833  °  90.514,85 323.940,13 26.982.005,26 - AT9.574.572,70 205.980.618,09 _1.620,025,68 179,938,512 83 111,08 127,73
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REFINADORA COSTARRICENSE OE PETROLED
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
IMPORTACION DE CRUDO ¥ DERIVADOS ACUIMULADGS
(EN COLONES)
ANEXONG.3-B.3
POR EL PERIODO COMPRENDID( BEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO 2022

Materlal Desoripdon FOB Fletes SeRuros Servicos Smpuesto Urnlco Loy 6946 Total CIF Totof Colones BB6 Total Sin 1MP Costo/OBL  CostofBBL
Porgl_aﬂ_os sin Impuesto con Impuesto

60016  CRUDO LMIAND - . - - - . . - - - . -
60031 CRUDO PESADC - - - - - - - - - - -
70013 GASCLINA RON IMPORTADS B1.957.653.824,78 1.260,859.665,10 41.118.290,82 62852.374,97 090 0,00 £3.399.131.780,70  B3461.584.155,67 327262195 83461984.15567  65.582,70 65.582,70
70035 PROPAND 15.020974.828,63 183950778949  6IGLOOL3E 147.05052636  3372.387.920.09 000 3686724370950  03B6E9134595  SI98MIS 1701430329586 I 3931866
70036 BUTARD 9172.697.643,08 725.017.450,89 3.671.364,68 6122687494  1,342.499.345,37 0,00 990138645885  11,305.112.679,16 :208.739,31 §.962613333,28  47.727,54 54.189,00
70052 GASCLINA RON GRAVADA 104.850.876.,664,28 1.539.006.668.71 50.108.751,50 763€4.212,79  9.808.263.205,15 000  10643999148444 110424.618.902,38 1597.006,07 106.516.355.697,23  66.697,53 69.244,77
0011 BUNKER 44.924.685.161,18 2644.192.370,34 25.714.791,61 21122249045  2.645.585.503,24 0,00 47.594.592323,13  50.451.400.747,82 882.082,61 47.805.815.244,58  54.196,53 $7.195,78
BD031  DIESEL 500 (AUTOMOTRIZ} - - - - - - - - - - . -
80036 ASFALTO{ AC-301 B8.IB5576.571 945.068.462,15 8.170.452,54 12676768,20  1.058,845.95124 - 9.235.115,516,02  10.310.638.23546 162502,53 9,251.792.284,22  56.835,22 63.449,09
BOOSE  AVGAS{100LL) 949.283365 107.563.450,12 581.253,61 2342.29780 - 305468.733,08 o000 1.057.428.068,34 1.365.830.099,82 10.00&,78 106037036674 10556521 13649140
80039 48.551.337421,20 585.100.595,15 24.083.241,08 3258045335  2113212836,60 00 49.260521.25643 5141227454638 709312,23 45.293.061.709,78  £9.494,26 7248197
80058  DIESEL GENERACION - - - - - - - - ~ - - "
80040  MVBE 2.205,142.319,79 212.037.003,98 2423.670,3% 370188 0,00 22 326,718,596 2.41%,602.994,78 2.455,699.837,53 25.297,28 2433.373218,57  96.181,10 97.073,68
BOOB3  DIESEL LULSD 15 ppm 224.385.401.108,30 2.763,935.116,98 103,800.59E,82 160.508.952,70 63.646.42137533 000  227.253.136824,10 291.060.067.152,22 338501007 227.413.645 776,89 67.182,56 8558499
TOTALES S403IBIMIGTEY 1989178707105  TEaRS5II I3 TBLIAS06AL TRISGRABGON0  $2.536.7iR0C  B5337 150 ATn5Y  6H0 GILIAAS0039 BIT2I0801 SS4.73318:92333 6307604 7211645




REFINADCRA COSTARRICENSE DR PETROLEQ

DEPARTAMENTE DE CONYARURLA
IMPORTACION DE CRURO Y DERIVADOS
{EN DOLARES)
ANEXO No, 3-B.
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNID 2012
Matarial Bescripcon FOB Fletes Seguros. Serulclos Impugsto Unico Ley 5946 Total CIF Total Dolares B36 Total §in IVP Costo/BBL Costo/BBL
Portuarios sin con
60016  CRUDO LIVIANO - - - - - - - - - - - -
60031 CRUDO PESADO - . - - - - - - - . - . -
70019 GASOLINA ROM MPORTADA 160,911.526,46 2.672312.87 80.809,77 123.914,62 0,00 Q00 163.664.739,10 163.769.653,72  1.272.621,95 163.788,653,72 129,70 128,70
70035 PROPANO 29.416.764,77 3.s1é.sszad 13.360,15 289.719,34 6.631.371,35 9,00 83.042.757,26 39.953.847,95 519.821,19 33.332.476,60 64,12 76,83
70036 BUTANO 18.002.375,11 1424.022,95 7.21738 120.459,70 2.639.966,20 0,00 19.433.615,48 22.194.041,38 208.739,31 19,554,07538 53,68 106,32
70092 GASOLINA RON GRAVADA, 206.663.245,21 3.043.109,01 $8.778,57 150.595,38 7.653,242,64 0,00 209,795.133,7% 217.598.971,81  1.59%,006,07 210.094.107,31 13155 138,35
80011  BUNKER £8.511.823,61 5.211.631,51 50.626,95 416.080,12 5.206.993,99 0,00 93.774.082,07 99.397.156,18 882.082.61 94.190.152,19 106,78 112,68
80031 DIESEL S00 fAUTOMOTRIZ) - - - - - . - - - - - -
80036  ASFALTO{AC:30) 16.331.763,26 1.853.499,71 16.042,71 24.976,18 2.083.353,00 0,00 18,201.304,68 20.309.633,86 162.502,53 18.226.280,86 112,16 124,88
80038  AVGAS{100LWL) 1.854.576,19 210,142,32 1138,57 5.748,54 596.816,78 0.00 2.065.854,10 2.668.419,42 10.006,78 2.071.602,64 207,02 266,66
80039  JEVFUELA-L 95.398.163,55 1.347.493,29 47.415,20 64,145,67 4.174.702,62 0,00 96,793.077,04 101.031,925,33 709.311,23 97.130.329,27 136,94 141,44
BOO58  DIESEL GENERATION - - - - . - - - - - . -
80040  MTBE 497244221 415.416,99 4.782,65 21.191,84 0,00 43.865,37 A.795.642,06 4.866.699,27 25.297,28 4,622,833,90 130,65 192,38
BODS3  DIESEL ULSD 15 ppim 441,596.375,68 5.436.908,01 204.258,58 316.242,07 125.366.169,68 0,00 447,237.542,27 $72319.954,02  3385.810,07 447.509.634,34 132,20 169,25
TOTALES 1.063.059.057,.25 25.220.174,65 524,516,54 1539.073,95 154,352.616,26 43.965,37 1.088.303.747,85 1244.739.302,94  8.772.399,01 2.090.720,156,01 124,34 141,85




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEQ
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
FLETES DE CRUDO ¥ DERIVADOS
{EN DOLARES)

ANEXO No.3-B.5

JUNIOQ 2012

Material Descripcion Fletes § BB6 Costo/BBL §
60016 CRUDQ LIVIANO - - -
60031 CRUDQ PESADC - -
70019 GASOLINA RON IMPORTADA 331.586,49 209,346,190 1,58
70035 PROPANG | 717.245,17 100.6¢68,64 7,12
700386 BUTANO 280.727,91 39.165,34 7,17
70092 GASOLINA RON GRAVADA 530.805,41 315.955,60 1,68
30011 BUNKER 1.145.475,59 226.196,82 5,06
80031 DIESEL 500 (AUTOMOTRIZ} -
80036 ASFALTO { AC-30 ) - - -
80039 JET FUELA-1 181.334,94 115.101,60 1,58
80040 MTBE - -
80058 DIESEL GENERACION - - -
80063 DIESEL ULSD 15 ppm 976.252,82 613.995,48 1,59

TOTALES 4.163.428,33 ]_.:620.429,58 2,57




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
FLETES POR BARRIL
(EN DOLARES)
ANEXO No. 2-B.6
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO 2012

Material Descripcion Fletes $ BB6 Costo Unitario §
60016 CRUDO LIVIANO ' - - -
60031 CRUDO PESADO - - -
70019 GASOLINA RON IMPORTAL 2.672.312,37 1.272.621,95 2,10
70035 PROPANO 3.612.632,34 512.821,19 6,95
70036 BUTANO 1.424.022,99 208.738,31 6,82
70092 GASOL!NA RON GRAVADA 3.033.109,01 1597.006,07 1,30
80011 BUNKER 5.211.631,51 882.082,61 591
80031 DIESEL 500 (AUTOMOTRIZ) - - -
80036 ASFALTO ( AC-30) 1.853.499,71 162.502,53 11,41
80038 AV GAS {100 LL) 210.142,34 10.006,78 21,00
80039 JETFUEL A1 1.347.498,29 709.311,23 1,90
80040 MTBE 418.416,99 25.297,28 15,54
80058 DIESEL GENERACION - - -
80063 DIESEL ULSD 15 ppm 5.436.508,01 3.385.010,07 1,61

TOTALES 25.220,174,06 8.772.399,01 2,87
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m@m REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE (_:ONTADURFA
Mercaderia en Transito
ANEXO No. 4
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripeldn Monto

1109000002 Mercaderia en Transito - Materiales y Equipo 8.697.861.177

Total mercaderia de transito 8.697.861.177

"y




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

Gastos Anticipados
ANEXO No. 5
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Subtotal

Cuentas Descripcion Monto
Gastos anticipados seguros
1111010001 Gastos pagado anticipado - Seg Riesgos del Trabajo 84.973.054
1111010003 Gastos pagados anticipado - Seguro Incendio 102026 203.163.742
1111010004 Gastos pagados anticipado - Seg Eq de Contratistas 220.859
1111010005 Gastos pagados anticipado - Seg Div Eq Electronico 2.264.306
1111010006 Gastos pagados anticipado - Seg Sper Colec de Vida 21.104.736
1111010007 Gastos pagados anticipado - Seg Marit ¢rud y deriv 26.445.597
1111010008 Gastos pagados anticipado - Seg Sper Acc Basic JD 297.249
1111010010 Gastos pagados anticipado - Seg Marit imp Export 16.523.104
1111010012 Gastos pagados anticipado - Colectiva viajeros 687.659
1111010014 Gastos pagados anticipado - Seg incendio Otros 7.921.035
1111010015 Gastos pagados anticipado - Seg Resp Civit Otros 36.270.424
1111010016 Gastos pagados anticipado - Seg Rotura Maguinaria 1.052.380
' Subtotal 410.923.945
Patente y timbres municipales

17111040001 Gastos pagados anticipado - Patente Mun Limén 209.724.074,00
1111040002 Gastos pagados anticipado - Patente Mun Alajuela 209.473.639,00
1111040003 Gastos pagados anticipado - Patente Mun Puntarenas 137.100.673,00
1111040004 Gastos pagados anticipado - Patente Mun Cartago 404.927.125,00
1111040005 Gastos pagados anticipado - Patente Mun Liberia 8.088.518,00
1111040007 Gastos pagados anti¢ - Timbre Biod Munic Limén 4.194,483,00
1111040008 Gastos pagados antic - Timbre Biod Munic Alajuela 4.189.473,00
1111040009 Gastos pagados antic - Timbre Biod Munic Puntarena 2.742.001,00
1111040010 Gastos pagados antic - Timbre Biod Munic Cartago 8.098.542,00
1111040011 Gastos pagados antic - Timbre Biod Munic Liberia 161.770,00
1111040013 Gastos pagados antic - Patente San Jose 7.613.082,00
1111040014 Gastos pagados antic - Timbre Biod San Jose 152.263,00
996.465.043,00




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEQ, S.A
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Gastos Anticipados
ANEXO No. 5
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripcion Monto _
Gastos anticlpados otros

ﬁ111060092 Gastos pagados anticipado - Adelanto Renta Recope 399.497.691,00

1111060093 Gastos pagados anticipado - Retenciones Renta Cles 1.895.154.582,87

1111060084 Gastos pagados anticipado - Anticipos Imp Unico (734.752,52)

1111060095 Gastos pagados anticipado - Anticipos ley 6946 536.514,63

1111060097 Gastos pag. anticip.- Adel. Cliente I.C.E. 367.802.960,38
Subtotal 2.662.256.996,36
Gastos anticipados-cartas de crédito

1111080002 1.997.477.341,82

Gastos pagados anticipado - Carta Credito Por Serv
Subtotal :

Total gastos anticipados

1.897.477.341,82

6.067.123.325,81




Cuanta

i

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLED, S.A.

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPG
Anexo No. 6
{En Colones)

AL MES DE JUN 2012

Descripcidn Costo Cuenta Depraciacion Cuenta Dascripcion Rovaiuada Cuenta Dopraciacidn Valor en libros
acumuiada acumulada revaluada
Termonos Propladod, Planta y Equino Reveluado
1201006001 Terrancs 6.021.420.048 1211000601 Terrenos Rovaluados 10.180264.728 - - 18211.684.772
1202000001 Cempislo Peituario 109779850467 1262000001 (2.258 448,584} 1212000001 Compleia Portuasio Moin Revaluado S4.250.077.737 1212000001 . (43257 748 824 19.110,881,636
Subtctalos 18.369.404,153 [2.250.038580) v Subtotmles 64.440.342.443 (3257 748.824) 35.322.546.408
Instalacienas Instefacionas Revaluedes
1203010001 Instalaciones - Refnera 32202345261 1263010001 (17.905.967.373) 1213010001 Inatak = Refnorla Ry BS.TEB.013.205 273010004 (53,842 309.031) 28.802,322 082
1203020001 knataiaciones - Dhivibuciin 50.550.500.910 1283020001 {8.487.660.025) 1213020001 I - Distitbucion Reval 1R779.100.747 1273020009 (17.074.235887) 20,787.880.059
1203030601 Tnatalaciones - Glacduclo 72.700.373.205 _ 1263000001 8,880.476.285) 1213030001 Instakacionss - Olevducto R 17164854350 1273430001 (13.808,174.013) 59.570.376.428
Subtotales 158,082, 512.486 . 1 As1a0s.683)  ~ Suhiotales 192,701.868.804 (84.322779.671) 112.860.587 467
Edifiios Edliffidcs Revaluados
1204000001 Edificios 7,680,509.804 1284000001 {1.378.178.171) 1214000001 Edificics Rovaluados 17470844187 1274000001 {7.415.504.450) 18857374941
1205000001 Maquinata y Equipa Petado 6,4680.850.686 1285000001 {5:520.874289) 1216000009 Maquinaria y Equipo Pesado Ravaluad 4764807852  32TSU0G00T {4.044,188.62 11,081.625407
Sublotales A1 AT0.468 (6007852454} Sublotalys T2.226.651.820 AL153.573.087) 20,518,698, T48
Hobitfirlo ¥ Eauipo Mabi¥ario v Equipo Revalusdo
1206010001 Moblario v Equipo - Matrial Blollogesl 57.627.020 12880100M {41.090.930) £216070001 Wobiliario y EQuipe - Matariral Bibtiogr F 19438127 1276010001 (18,113,608} 10.600.203
1208020001 Moblllaro y Equipo - Mobiliario ¥ Equip 1821970.203 12066020001 (700.506.314) 1218020001 Mabilaria y Equipa ~Mobiliario y Equlp 865.395.508 1278020001 (533.320.962) 1053452613
1206040009 Mobllare ¥ Exuipe - Equipo do Camp, 4222 37BADS 1286040001 {2.740.254.350) 1248040001 Mobitario y Equips - Equipo de Gompu 1161808382 1278040001 (1,043 423,502} 1590308819
1208050000 Mobllaik y Equino - Equipo Laborator 2,215,064.544 1256050001 {1.073.560.097) 1216050001 Hob y Eq Reval - Equlps Laboratarle 899,433,557  {27B0S0O0T (€02.050.023) 1.430.378.521
Mebitisrlo ¢ Equino - Redi . .
1208080008 Tetofonla 1336.104.041 1265080001 (63.852.515) 1216500601 B y B Reval - Rediocon y Telefond: 14486618 1276080001 {4Ba.100 161 817.710.802
Mohiliade y Equipe - Equipa Soda y Mob y Eq Reval - Equfpo foda v
1208070001 Comedor TIST2357 3208070001 37.248.323) 12168070001 Comedor 46183879 12THOT0001 (41.174.048) 38.313.285
Mobitiaro y £quipo - Equipo Médico y . Meb y Eq Revat - Equipe Médko y
1206080001 Odanieifglco 295.079.763 1268080001 (177.173.385) 1218080001 Qdontolegico 205888768 127508000 (178,120,514 151,483 820
1208096001 Mobillafio y Eaulpo - Equips Asempar 210002 £288090001 {189.002) 121800000t Moty Eq Reva) - Equlpo Acampar 168,100 1276020001 (149,450 s
1208100001  Moblilaslo y Equipo - Equipe Amorla 44183308 1288100001 $12.704.882) 1216100001 Moty Ea Reva$ - Equipo Armarta 18568437 1218100001 (7.189.950) 30.764.002
1208110001 Moblilado y Equlpo - Equipo Ingerdarf S0AEB.710 $288110007 . (8.434,818) 1216110001 Maby £q Rovat - Equin ingenlora 1778309 127511060 1391185} a5 121128
Motifade y Equipo - Equips Mob y Bq Reval ~ Equips Soguridad .
1206120001 Seguridad industriel 2305828020 1286120001 [454.308.148) 1218120001 Wndustrial 284450355 1276120001 (192,530,982} 1.943,300.843
Molfiarlc ¥ Edquipo - Equipoe
1206t40000  Mastrokgics 528.30.508 1266140001 212.404.511) 1218140001 Moh ¥ #q Reval - Equipe Metrolbglco 131,408,800 1276140001 (84.313.64%) A62.699.083
Sublotules 12342198790 {8.097,955.058) Sublotalen 4,028 583,041 [32B3.51£,046) 7.400.609.506
Vohlcuios Vahistiss Revalados
iy - Aulobitses y M
12070001 Vehloutos - Autobusas y M E50.585.872 £25701000 £198.847 855) 1217010001 Revaliado 1IBTURTTL 1277010001 {160.027.859) 380889730
Vohiculos - Vehiculos Liviancs
1207026001 Vehleulos - Vehioutas Livianos 3.525.450.374 1267020008 {1.835.387.858) 127020061 Ravaluado 1633280243 1277020001 (t201.908.662) 2.231.352.966
(185085 557) (195955097
1266060002 128.202) {128.202)
1265060004 @E.705744) (8.785.744)
1268060008 (988.138) (908.538)
' Vehiculos - Vehiculos Pesadog
1207030001 Vehicutos - Vehlcwas Fasados £07.133.117_ 126703000 {180.480.807) 1217030001 Ravefuado B9.077.540 1277930001 (52.402.290) 340.327.549
Boblotales 4573140158 (2.020.004.509) 1816957683 {1.604,019.830) Z.94.852.698
Totales 194.274.230.032 {59.747.075.821) - 196.273.603.1H . §143.528,836.139) 137.225.922.908
Total ponerst neto 135.481,154.912 51.744.757.992 187.226.922.584
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Activos Fijos en Curso (OC)

ANEXO No. 7
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripeién Monto
120800000001 CONSERVACION DE ENERGIA REF. 380.189.0086
120800000003 PATIO CARGADERQO EL ALTO (lig) 17.265.849
120800000004 TERMINAL ATLANTICO (lig) 772.034.022
120800000005 PATIO CARGADERO LA GARITA (lig) 7.840.320
120800000006 TERMINAL PACIFICO {lig) 1.511,189.983
120800000007 SIST CONTR INC. REF. 1 Y 1N ETAPA (Lig 43.463.186
120800000008 SEPAR.AGUAS OLEAGIN. LA GARITA (lig) 806.346.168
420800000009 SEPAR AGUAS OLEAGINOSAS EL ALTO(liq) 6.,027.672
120800000011 TERMINAL AEROP.INT. JUAN SANTAM (jiq) 14.736.453.148
120800000012 TERMINAL AERCPUERTOQ LIBERIA (liq) 9.837.542
120800000014 REPOSICION EQUIPO PROCESO 4.311.890.302
120800000015 OBRAS MENORES REFINERIA {liq) 7.417.986.580
1208000000186 SISTEMA DE ENFRIAMIENTO REFINER (lig) 19.427.859
120800000018 UNIDAD DE VACIO {lig) 144,177.459
120800000019 DRAGADO DEL MUELLE (lig) 18.670.786
120800000020 EQUIPO OLEODUCTO Y PLANTELES (LIQ)} 3.368.120.514
120800000021 REUBIC.LINEA POLID.MUELLE PETR il El lig 6.194.790.792
120800000022 SISTEMA INSTRUMENTACION PLANTELES (LIQ) 972.583.316
120800000023 NUEVO PLANTEL CARGADEROS MOIN (lig) 10.971.290.617
120800000024 OBRAS MEN.OLEOD.Y PLANT.DISTR.(liq) 3.050.019.655
120800000025 SISTEMA DE VENTA DE IFOS EN MOIN (lig) 328.890.8657
120800000026 SISTEMA MED. DE NIVEL DE TANQUES (lig) 2.647.764
120800000027 EDIFICIO OFICINAS CENTRALES (lig) 399.340.591
120800000029 BOD.Y TALLERES REF-DISTRIBUCION {lig) 4.347.104.313
120800006030 AMPLIAC.YMODERN.PLANT L.P.G.MOIN (lig) 386.900.68¢8
120800000033 TANQUES CRUDO LIVIANO REFINERIA (Lig) 18.972.753
120800000034 TANQUES DIESEL REFINERIA 100 mbbis (lig) 65.769.200
120800000035 TANQUES GASOLINA EL ALTO (lig) 1.854.877
120800000037 TANQUES JET LA GARITA {lig) . 3.168.839
120800000038 TANQUE DE BUNKER DE 800 M3 REFIN (liq) 250.283
120800000039 TANQUE GASOLINA SUPER LA GARITA (lig) 1.536.638
120800000040 TANQUE PROCESOQ REFINERIA (lig) 1.122.285.110
120800000041 REP.TANQUE 731-732-733 IMESEL REFIN 1.757.956.400
120800000042 CONSTRUCCION TANQUE EN REFINERIA (lig) 68.914.109
120800000044 GESTION SER.INF.Y TELE.A (LIQ) 312.347.682
120800000047 Sistema de Mezclado en linea para Produc 37.811.614
120800000049 Reforzamiento Estructura Oficinas Centra 120.718
120800000051 Tanques para ventas Moin 236.950
120800000056 Siditoc 123.714.950
120800000061 TANQUES JET BARRANCA (lig) 18.800
1208000000862 INTEGRAC. SIST, GESTION S 57.990.471
120800000089 EQUIPO CONT.INC.Y RECOL.IMPORTAC.{iig) 17.098
120800000101 TANQUES DIESEL Y REG LA GARITA 63.404.115

- 120800000103 TANQUE ALMACEN ASFALTO MOIN iiq 1.209.424

1




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Activos Fijos en Curso {OC)

ANEXO No. 7
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripcién Monto
120800000128 ERP SAPCreacién y aprobacion de ta 15.523.049
1208000600134 INFRAEST. PRODUC. EMULS. ASFALT. lig 65.000
120800000136 ERP SAP 99,303.495
. 120800000137 PLANTEL DE VENTAS ZONA SUR lig 108.000
" 120800000138 IMPLEMENTAC.PROG. NAC. BIOCOMBUSTIBLES 31.265.064
120800000139 PROYECTQO SAGAS 1.613.532.583
120800000140 POLIDUCTO PLANTEL.- BARRANCA - CHOR.{lig 24.508.629
120800000142 POLIDUCTO BARRANCA -LA GARITA (lig) 102.130.580
120800000143 EQUIPO DE SEGUR. INDUSTRIAL DISTRIB 14.989.146
420800000145 TQS BUNKER ASFALTO MOIN(liq) 31.440.919
120800000148 SEPAR.AGUAS OLEAG. EAY LG(lig) 541.043.331
120800000147 ARQUITECTURA EN TELECOMUNIC (liq) 252.465.146
120800000148 ACTUALIZACION REFINERIA (lig) 777.884.382
+ 120800000149 ARQUITECTURA'Y RESPALDO lig 235.699.699
4120800000150 REPAR TQ JET Y TQ SUPER LA GARITA lig 4.141.883.558
120800000151 Estudios Basicos y Disefio 2.5156.333
- 120800000153 Definicién de proyecto 165.813.921
120800000154 Desarrollar e implementar una Arquitectu 310.606.788
120800000157 AMPLIACION ALMAC. TANQUES DE DIST.lig 1.325.494
1208000004158 PLANTEL CHOROTEGA lig 838.750
120800000159 AMPLIAR Y MODERN LA REF. A 60000 BBL i 545.611.322
120800000166 PLANTA EXTRACTORA DE ACEITE 17.000.000
120800000167 HORNO DE CRUDO 1.374.954.038
/20800000172 DIGITALIZACION DOCUMENTAL 22.416.121
120800000173 PRODUCCION Y VENTAS DE SOLVENTES 212.300
120800000174 TANQUE PARA ALMACENAMIENTO DE DIESEL 11.516.382
120800000175 PROCESAMIENTQ ACEITES USADOS EN REFINERI 2.130.510
120800000176 EMULSIONES ASFALTICAS PLANT DE DIST - 1.582.400
120800000177 VENTAS DE [FOS 909.520
120800000178 SISTEMA DE FILTRACION Y PUENTE SOBRE EL 1.021.714
120800000180 REPOSICION DE EQUIPO PESADO 287.094.332
120800000181 PLANTEL DANIEL ODUBER 4.813.873
120800000182 MEJORAS EN EL RIO BARTOLO 1.776.132
Total Activos en Curso (OC) 74.495.078.233
1208050001 Activos Fijos en Curso Maq Equipo Pesado incorpora 454.210.603,53
1208080002 Activos Fijos en Curso-Mobiiiario y Equipo incorpo 3.564.040,00
4208060004 Activos Fijos en Curso-Equipo Prog.Computo Incor 498.309.008,74
1208080008 Activos Fijos en Curso-Equipo Comunicacio. Incorpo 15.935.257,66
75.018.188.043

Total activos fijos en curso
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" REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Activos Intangibles
ANEXO No. 8
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripcion Monto
Software Aplicativo
1210000001 Licencias de Software Aplicativo 2.965.441.952
1280010001 Amortizacion Acumulada Licencias Sotware Aplicati (676.207.544)
Neto software aplicativo 2.289.234.408
Software Soporte
1210000002 Licencias de Software Soporte 2.932.681.291
1280020001 Amortizacion Acumulada Licencias Sotware Soporte {1.630.864.592)

Total

Neto software soporte

1.301.816.699

3.591.051.107
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ,S A.

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Otros activos no corrientes

ANEXO No. 9
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descrip¢ion Monto
o Documentos por Cobrar - Cobro Judicial
1302020001 Documentos por Cobrar - Cobro Judicial 78.140.157
1302050001 Documentos por Cobrar - Intereses Cobro Judiciales 9.668.640
Subtotal 87.808.797
Inversiones en otras empresas
1303010001 Inversiones - Empresa Conjunta RECOPE-CNPCI 14.063.098.609
Subtotal 14.0663.098.609
Titulos valores :
1303010096 Titulos Valores - Club Unid 100.000
Subtotal 100.000
. Depésitos en garantia
" 7304010001 Depésitos en Garantia - Participacion 8.210.218
1304020004 Dep en glia - Judic sin asociar-Laborales y otros 6.000.000
1304030002 Depésitos en Garantia - Cumplimiento- Dif Camb 1.855.771
1304030003 Depésitos en Garantia - Cumplimiento sin asoclar 755.602.102
Subtotal ' 771.768.091
Estaciones de servicio
1209000001 Estaciones de Servicio 8.506.530
1219000001 Estaciones de Servicio Revaluadas 3.292.264.676

Subtotal

Total otros activos no corrientes

3.301.771.206

18.224.546.703
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

Cuentas por Pagar Suplidores de Petréleo y Derivados

ANEXO No.10-A
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripcién Monto
Materia prima

2102010101 Cuentas por Pagar-Supl Petrdleo y Deri-Mat Prima 104.708.358.180

2102080004 Compensacion EM/RF-Supl Petrol y Derlv Materia Pri 14,846.298.879
Neto 119.661.657.059
Producto terminado

2102010102 Cuentas por Pagar-Supl Petrdleo y Deri-Prod Termin 3.519.348.390

2102080003 Compensacion EM/RF-Supl Petrol y Deriv Prod Termin 3.315.669.160
Neto : 6.835.017.551

) Fletes Materia prima

2102080014 Compensacién EM/RF Seguros Maritimos 10.157.477
Neto 10.167.477
Fletes producto terminado

2102080012 Compensacién EM/RF-Flete Marit -Producto Terminado 363.020.039
Neto 363.020.039
Otras Cuentas de Compensacién

2102080006 Compensacion EM/RF-Serv Portuario Moin 103.138.755

2102080007 Compensacion EM/RF-Serv Portuario Caldera 57.877.448

2102080016 Compensacion EM/RF Costo Formulario 1614
Neto 161.017.816

127.020.869.942

Total cuentas por pagar suplidoras de petréleo y derivados
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO. S.A,

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Cuentas por Pagar Comerciales
ANEXO No.10-B
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Total cuentas por pagar comerciales

Cuenfas Descripeion Monto
2102010302 Cuentas por Pagar-Comerciales-Retenci Contratistas 1.289.416.936
2102010401 Cuentas por Pagar-Comerciales-Proveedores 12.997.254.005
2102010411 Ctas Pagar-Ciales-Prov-Direccién Planificacion 13.467.744
2102010412 Ctas Pagar-Ciales-Prov-Gerencia Proyectos 33.293.128
2102010413 Ctas Pagar-Clales-Prov-Gearencia Refinacion 727.855
- 2102010414 Ctas Pagar-Ciales-Prov-Gerencia Adm y Finanzas 39.871.975
2102010415 Clas Pagar-Ciales-Prov-Gerencia Distribucion 5.863.081
2102080000 Compensacion EM/RF 89.469.533
14.479.364.258




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Cuentas por Pagar Gobierno
ANEXO No. 10-C
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Nonto

Cuentas Descripcion

2102020101 Cuentas por Pagar-Goblerno-Ret 2% Renta Proveedore- 2.574.007

2102020102 Cuentas por Pagar-Gobierno-Ret Renta Rem Exterior 146.688.216

2102020201 Cuentas por Pagar-Gobierno-Impuesto Sobre |a Renta 80.782

2102020401 Cuentas por Pagar-Gobierno-Impussto Unico L 8114 18.270.049.458

2102020501 Cuentas por Pagar-Gobierno-Otras 34.171.265
18.453.563.727

Total cuentas por pagar gobierno




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Cuentas por Pagar - Depdsitos Garantia y Funcionarios
ANEXO No.10-D
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripeion Monto
2102030001 Cuentas por Pagar-Depésitos Recibidos en Garantia 222.718.630
2102080001 Cuentas por pagar - Empleados 62.701.893

Total cuentas por pagar depésitos en garantia y funcionarios 285.420.523




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Cuentas por Pagar Cargas Sociales

ANEXO No.10-E
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

g

Cuentas Descripcion Monto

2102040101 Cuentas por Pagar-Cargas Sociales-Patron-CCSS 399.069.753

2102040102 . Cuentas por Pagar-Cargas Sociales-Patron-Fdo Ahorr 11.284.083
410.353.837

Total cuentas por pagar cargas sociales




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Cuentas por Pagar Retenciones
ANEXO No.10-F
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas _____Descripcién Monto
Retenciones obreras - C.C.S.8.
2102040200 Cta p Pag-Retenc-Obrera-Caja Cost Seguro Social 201.268.590
Subtotal 201.268.590
Retenciones Obreras -
2102040202  Gta p Pag-Retenc-Obrera-INS Inst Nac de Seg 6.414.977
2102040205 Cta p Pag-Retenc-Obrera-impuesto S/Renta Obrero 128.361.125
2102040215 Cta p Pag-Retenc-Obrera-Cuota Pensién y Defun Empl 1.099.503
Subtotal 135.875.605
337.144.195

Tofal Cuentas por pagar retenciones obreras




DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Cuentas por Pagar Retenciones a Clientes
ANEXO No. 10 -G

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.

EN COLONES

AL MES DE JUN 2012
Cuentas Descripciéon Monto
2102050101 Cta p Pag-Retenc Clientes-Canon Aresep Transportis 321.800
2102050106 Canon-Aresep Programa Calidad 42.784.9-16
21020560201 CxP-Camara de Empresarios Combustibles 26.479.859
2102050202 CxP-Camara Empresarios.Combustibles-BANCACEC 10.664.930
2102050501 Cta p Pag-As Cost Dist Comb- PEDLERS 1.875.876
2102050801 Cta p Pag-Canon ARESEP Distribuidores LPG 8.715.247

| 80.842.626

Total retencion clientes




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETR(')LEO, S.A
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Gastos acumulado - intereses 2105010

ANEXO No. 11
EN COLONES
AL MES DE JUN 2012
Descripcion Monto
Gtos Acum-Intereses-Dctos por pagar C P {CO 7.066.662
Gtos Acum-Intereses-Dctos por pagar C P BCIE 285.268.007

Total Gastos acumuiados por intereses Corto Plazo 302.334.670




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

Ingresos diferidos
ANEXO No. 12

EN COLONES
AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripcion Monto

2106000001 Ingresos Diferidos-Por Ventas de Productos (35.073.932)
2106000004 Ingresos Diferidos TECC - Gobierno Central 10.327.190

2106000005 Ingresos Diferidos TECC - Otras Instituciones 1.153.622.456

21060000086 Ingresos Diferidos TECC - Consumg¢ Interno 22.613.912

2106000007 Ingresos Diferidos ~Otros Clientes 601.209.836

2106100001 Ingresos Diferidos-Por Vias Inst auton y semiauton 5.057.358.397
2106100002 Ingresos Diferidos-Por Vias Estaciones de Servicio 470.178.464

2106100003 Ingresos Diferidos-Por Vtas Cooperat y Asociacione 35.008.475
2106100004 Ingresos Diferidos-Por Vtas Gobierno y Ministerios 1.474.838.674
2106100005 Ingresos Diferidos-Por Vtas Industrias y Ctes Dire 552.126.456

2106100006 Ingresos Diferidos-Por Vitas Aviacién 361.234.742
2106100007 Ingresos Diferidos-Por Vitas Exportacion 37.400.862
2106100009 Ingresos Diferidos-Por Vias Ocasional y Constructo 110.918
2106100010 Ingresos Diferidos-Por Vias Municipalidades 42.273.902
2106100011 Ingresos Diferidos-Por Vtas Distrib sin punto fijo 1.736.505
2106100014 Ingresos Diferidos-Por Vitas interm combust Marinos 15.409.677
2106100015 Ingresos Diferidos-Por Vtas Sector Pesquero 3.261.674
21068100017 Ingresos Diferidos-Por Vtas Interm Financ locales 73.025,591

2106100020 Ingresos Diferidos-Cta Puente Combustible Granel 9.300.492

Total Ingresos Diferidos

9.885.864.289

N




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Documentos por pagar bancarios
Corto plazo - Cuenta 2101

ANEXO No. 13
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Descripcion

Monto

Doc p/ Pag Corta Plazo- Porc Cte-Amortizac CAF
Doc p/ Pag Corto Plazo- Porc Cte-Amortizac BCIE

Doc p/ Pag Corto Plazo- Porc Cte-Amortizac ICO

510.820.000
1.500.750.000

220.389.084

Total documentos por pagar corto plazo

2.231.959.084




re@pe-
REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Documentos por pagar Bancarios 2201010

ANEXO No. 14
EN COLONES
AL MES DE JUN 2012
Descripcion Monto
Dcto p/pagar-Bancarios-Largo Plazo CAF 6.129.840.000
Dcto p/pagar-Bancarios-LP BCIE 15.007.500.000

Dcto p/pagar-Bancarios-LP ICO 440.777.768

Total Documentos por pagar Largo Plazo 21.578.117.768




~—

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Otfras Cuentas por Pagar
ANEXO No. 15
EN COLONES

AL MES DE JUN 2012

Cuentas Descripcién Monto

2102060402 Cta p Pag-Otras-Clientes combust-Dev Imp Un-Puente (31.066.000)

2102060501 Cta p Pag-Otras-INS-Péliza Fidelidad Directivos 293.976

2102060701 Cta p Pag-Otras-TECC BNCR 243.060.722

2102060801 Cta p Pag-Otras-Comision TECC 1.5 % 1.726.877

2102070003 CXP BCR {66.000)
213.949.575

Total Cuentas por Pagar _




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO SA

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
VENTA DE PRODUCTOS DERIVADOS DEL PETROLEO

ANEXO No. 16
EN COLONES ,
DEL 1. ENERO AL 30 JUNIO 2012
PRODUCTO MENSUAL ACUMULADO
CODIGOS DESCRIPCION COLONES MTS. CUBICOS COLONES |MTS. CUBICOS

80019  GASOLINA PLUS 91 (REGULAR) 32.388.227.685 47.419] 179.943.881.020 291,097
80018  GASOLINA SUPER (SUPERIOR} 25.712.777.086 36.919] 141,556.437.017 222499
80067  DIESEL 50 51.660,367.018 84,328| 311,716.951.653 545178
80024  KEROSENE 398.775.757 716]  2551.610.870 4,972
80011 BUNKER ¢ 0.528.054,178 22718} 52.513.337.794 134.088
80026 GLP 4.777.804.581 17.0740  28.370.940.801 106,588
80068  GLP (RICO EN PROPANQ) 0 0 967.455.593 3.989
80015  EMULSION ASFALTICA RAPIDA (CRS-1) 172.034.310 682 936,720,449 3.963
80038 AV GAS (100 L1) 117.888.684 145 687.586.155 835
8003¢ JETAT1 7.836.929.350 15.359]  54.126.700.379 116.184
80017  GASOLEOQ (DIESEL PESADO) 286,780,522 589|  1.734.753.323 3.887
80036  ASFALTO AC-30 1.395.827.198 4,022 10.135560.896 31,543
70024  NAFTA (PESADA, LIV)) 29,772,106 48 189.758.807 445
80001 IFC 380 60.222.785 154  1.266.475.086 2.833
80058  DIESEL GENERACION TERMICA 17.152.566 29|  3.447,.857.828 6.014

TOTALES 134.375.613.826 231.103] 790.146.027.676 1.474.165

0 0
VENTAS EXTERIOR
MENSUAL ACUMULADO
CODIGOS PRODUCTO COLONES MTS. CUBICOS COLONES  |MTS. CUBICOS

80019 ~ GASOLINA PLUSS1 (REGULAR) 73.468.484 212
80018  GASOLINA SUPER (SUPERIOR) 65.947.451 187
70024  NAFTA (PESADA, LIV) 0 ]
8003¢ JETA1 13.546.614 34
80031 DIESEL 500 ] 0
80067  DIESEL 50 235,279,146 500
80038 AV GAS (100 LL) )] 0
80001 IFO 380 0 )
80016 = CRUDO LIVIANO 8.191.120.751 27.209] 24.886.311.231 74,958
80011  BUNKERc¢ < - 0 D0

TOTALES 8.191.120.751 27,2001 25074552926 75.891

TOTAL GENERAL 142.566,734.577 258,312 §15.420,580.602 1.550.056




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEQ, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Gastos de Operaci6n de Gerencias
ANEXO No, 17
EN COLONES

DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO 2012

Cuantas Descripcién Poriodo Actual Acumulado
Gastién Corporativa
10001000 Remuneraciones 224.621.746 1.401.771.020
180020060 Servicios no personales 12.035.345 2569.334.508
10603000 Materiales y Suministros 2.194.348 14.489.829
10004000 Depreciaciones y Amortizacionies 17.731.547 107.201.963
10005000 Transferencias corientes 8.535.339 60.427.740
SubTotal 262.118.326 1.843.225.150
Gestion Gerencial
10001600 Remuneraciones 388.674.159 2421.168.286
10002000 Servicios no parsonales 145,298,953 910.821.978
10003000 Materiales y Suministros 28.207.223 169.795.088
10004000 Depreciaciones y Amortizaciones 188.062.958 1.089.075.284
10009000 Gaslos aplicados {352.302) (1.873.554)
10005000 Transferencias corrientes 19.203.381 116.939.089
SubTotal 769.095.372 4.705.826.171
Gerencia de Proyectos y Comercializacidn
10001000 Remuneraciones 240.652.579 1.483.472.837
10002000 Serviclos no personales 5.148.547 42.099.948
10003000 Materiales y Suministros 3.085.950 21.185.373
10004000 Depreciaciones y Amortizaciones 89.779.538 596,713.692
10005000 Transferencias corrientes 10.110.665 66.696.010
SubTotal 358,777.280 2.210.167.859
Gerancia de Refinacién
46001000 Remuneraciones £98.432.825 4.386.251.580
10002000 Servicios no personales 335.030.698 2.169.732.447
10003000 Materiales y Suministros 42B.736.250 2.820.779.321
10004000 DPepreciaciones y Amortizaciones 510.718.881 3.005.828.863
16009000 Gastos aplicados {737.521.881) (4.164.919.833)
100605000 Transferenciag conientes 31.873.240 219.849.649
SubTotal 1.265.269.903 8.448.522.027
Geroncia Administracién y Finanzas : :
10001000 Remuneraciones 821.899.019 5.157.524.716
10602000 Servicios no personales 628.558.280 3.351.714.152
10003000 Materiales y Suministros 72113313 426.179.673
10004000 Depreciaciones y Amortizaciones 32.666.451 188.225.908
10005000 Transferencias comientes 98.527.999 615.765.277
: SubTotal 1.653.795.062 8.739.408.728
Subtotal Gastos de Adminlstracion 4,309.055.944 26.945.150.935
Gerencia de Distribucién y Comercializacién -
16001000 Remuneraciones 1.032.282.706 6.373.588.663
10002000 Servicios no personales 448.559.891 2.707.658.058
10003600 Materiales y Suministros 147.027.923 1.008.600.242
10004000 Depreciaciones y Amortizacionas 642.382.812 3.471.222.893
10008000 Gastos aplicados 635.264.814 3.831.384.398
10005000 Transferencias commientes 43.708.603 203.295.776
Subtotal Gastos de Distribucién y Ventas 2.950.226.749 17.685.750.031
Total gastos de operacién 7.259.282.693 44.630.200.966




REFINADORA COSTARRICESE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Otros Ingresos
ANEXO No. 18
EN COLONES

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2012

Cuentas Deseripcidn Pericdo Actual Acumulado Per, Actual
JUN 2012 JUN 2012
Productos Financieros
4201000001 Prod Financieros-intereses 203.971.310 583.892.326 -
4201000002 Prod Financieros-Comisiones 497.030 3.614.750
4201000003 Pred Financieros-Diferencias De Cambio (162.032.322) (15.007.509)
4201000004 Prod Financieros Intereses en Titulos de Gobierno 2.233.608 175.751.472
Subtotal 44.669.626 748.251.039
Ventas Servicios
4103000001 Ventas Servicios-Servicio de Soda 5.986.078 30.172.735
4103000002 Ventas Servicios-Servicio de Fotocopiado 1.485 52.670
4103000003 Ventas Servicios-Servicio de Bombeo 795.032 5.562.158
4103000007 Ventas Servicios-Servicio de Calibracion de Pesas 1.563.154 4,721.423
4103000008 Ventas Servicios-ingresos por Servicios TECC 15.067.383 26.131.6892
Subtotal 23.403.133 66.640.578
Atquileres
4301000006 Alquiler Estaciones De Servicio 2.603.807 16.715.827
43010000039 Alquiler De Terrenos - 5.207.813
Subtotal 2.603.907 21.923.440
Otros Ingresos
4501000001 Otros Ingresos-Diferencias de Cambio (5.170.448) (111.481.928) _
4501000002 Otros Ingresos-Correcciones a Periodos Anteriores 50.600 76.046.318
4501000003 Otros Ingresos-Ganancia en Venta de Activos Fijos {5.625) 14.825
4501000007 Otros Ingresos-Descuentos sobre Compras - 300
4501000009 Otros Ingresos-Miscélaneos {3.019.804) 62.366.654
4501000010 Oftros Ingresos-ingresos por Reproceso - 2.508,491
4501000011 Otros Ingresos-sobre Licitacicnes 267.000 2.063.000
4501000012 Ofros Ingresos-Material Dental Unidad Movil Odont 19.500 1.254.590
4501000013 Otros Ingresos-Ejecuc Garantfas Cump, Particip Mu 13.107.285 560.625.413
4501000014 Otros Ingresos-Material Dental Servicio Odontélogo 2.439.382 7.321.401
4501000015 Otros Ingresos-Comisién 1.5% Recaudacion Canor 782.892 5.507.599
4501000017 Oftros Ingresos # Sobrante de Vidticos # Puente 153.316) {806.797)
- Subtotal 8.317.575 -604.317.864
Total Otros Ingresos 78.994.241 1.441.132.821
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Gastos Financieros
ANEXO No. 19
EN COLONES

DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO 2012

Cuentas Descripeion Pericdo Actual Acumulado
Gestion Corporativa
5003040501 Diferencial Cambiario Por Préstamos - {624.210)
5003040503 Dif cambiario - Activ no Ordin Dir Plani (970.277) {164.964.133)
_ SubTotal (970.277} (165.588.343)
Gestién Gerencial
5003030103 Infereses sobre financiamient Productos 163.926.998 718.764.404
5001030603 Comisiones cart cred materia prima - 3.492.571
5003040504 Diferencial cambiario - Materia Prima (269.281.528) (153.005.063)
5003040506 Diferencial cambiario - Productos Termin (19.355.465) (130.593.468})
5003040807 Diferancial cambiario - Fletes Imp Mater - 108.960.855
5003040514 Diferenciat cambiario - Serv Porturario - (18.502)
SubTotal (124.708.995) 538.510.899
Gerencla de Proyectos y Comercializacién
5003040508 Dif cambiario - Activ no Ordin Ger Proye 1.432.982 4.036.695
SubTotal 1.432.982 4.039.695
Gerencia de Refinacion
5003040509 Dif cambiario - Activ no Ordin Ger Refin {80.077) (364.275)
5003040514 Diferencial cambiario - Serv Porturario - 328.141
SubTotal (50.077) (36.134)
Gerencia Administracion y Finanzas
5001030801 Comisiones y gios p/serv.fin. Y comercia 1.739.048 17.881.980
5003020801 Intereses Sobre Deuda Externa ICO ©1.101.945 6.834.151
5003020802 Intereses Sobre Deuda Externa CAF 13.837.832 100.613.564
5003020803 Intereses Sobre Deuda Externa BCIE 81.586.866 580.049.108
5003040402 Comisiones y otros Gastos CAF 17.462.833 17.462.833
5003040403 Comisiones y ofros Gastos BCIE B2.155.379 62.155.379
5003040510 Dif cambiario - Activ no Ordin Ger Adm F {5.346.589) (161.132.428)
5003040521 Dif Camb-Cta por pagar amoritazacién 1CO - 3.162.120
5003040622 Dif Camb-Cta por pagar amoritazacion BCI - (5.472.884)
5003040523 Dif Camb-Cta por pagar amoritazacion CAF (3.653.805) {3.653.805)
5003040524 Dif Camb-Cta por pagar Intereses ICO - 129.306
5003040529 Dif Camb-Cta por pagar Comis y otros CAF (1.581) {1.591)
SubTetal 178.881.918 618.027.722
Gerencia de Distribucion y Comercializacion
5001030601 Comisiones y gtos pfserv.fin. Y comercia 124,245 124,245
5001030602 Comisionss Sobre Ventas Combust Tarjoréd 62.766.981 464.380.867
5003040511 Dif cambiario - Activ no Ordin Ger Distr 15.266 (133.580}
SubTofal 62.906.491 464.374.532
Total Gastos Financieros 117.491.042 1.459.326.964




REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEOQ,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Transferencias externas
ANEXO Ne. 20
EN COLONES

DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO 2012

Cuentas Descripeién Periodo Actual Acumulado
Gestion Corporativa
5006010401 Aporte Goblernos Locales en Producto 28.417.995 82.273.625
SubTotal 28.417.988 82.273.625
Gestidn Garencial
5006040404 Asoc.Camara Comercio - 475.200
SubTotal - 475.200
Gerencia de Proyectos y Comercializaclén ]
£001990101 Canon Aresep - 553.214.340
5001990102 Canon por vertides 4,587 4.870
5001990103 Canon aprovechamiento de aguas 28.943.219 57.906.730
5001990105 Canon Aviacidn Civil 37.641.679 280.753.909
5001980106 Canon dg Regulacién de la Calidad 17.411.385 104.468.307
5006070103 - Cuota Clean Caribean - 9.152.175
SubTotal 84.000.870 1.024.500.332
Total Transferencias 112.418.865 1.107.249.157
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REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO, S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
Otros Gastos
ANEXO No. 21
EN COLONES

DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUN!O 2012

Cuentas Descripeidn Periodo Actual Acumulado
Gestién Corporativa

5013007111 Pérdida Retiro de Activos - 1.687.34¢8

85013007113 Correccién & Perfodos Antericres. - 165.483
SubTotal - 1.862.832
Gestion Gerencial

5013007111 Pérdida Retiro de Activos £69.520 1.510.843

5013007113 Caorreccién a Periodos Antetiores. - 1.844.098
SubTotal 69.520 3.355.041
Gerencia de Prayectos y Comercializacién

5013007111 . Pérdida Retiro de Activos - 399.455

5013007113 Correccitn a Periodos Anteriores. - 78.380.358
SubTotal - 78.779.812
Gerancia de Refinacion

5013007111 Pérdida Retiro de Aciivos 815.462 3.039.259

5013007113  Correccidn a Periodos Anteriores. - {195.995.491)

7013007111 Ajustes de Inventarios - Costos (1.646.510) {1.646.510)
SubTotal (831.048) (194.602.732)
Gerencia Administracion y Finanzas

5013007111 Pérdida Retiro de Activos 279.144 2.381.758

5013007112 Ajustes de Inventarios 79229 3.967.084

5013007113 Correccién a Periodos Anteriores. 30.054.631 387.897.249
SubTotal 30.413.004 394.246.081
Gerencia de Distribucién y Comerciatizacién

5013007111 Pérdida Retiro de Activos 127.518 657.319

5013007113 Correccién a Perfodos Anteriores. - 417.033
SubTotal 127.518 1.074.352

Total Otros Gastos 29.778.994 284.715.287




re@ope REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A,
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ANEXO No. 22

EN COLONES
GASTOS DE OPERACION POR GERENCIAS
ENE 20122 JUN 2012
EjerclclodPeriodo 001.2012 002,2012 003.2012 004.2012 bo4.2012 006,2012 Resuitado otal
7.945,377.496 9.011.936.25¢ 7.422,527.528 7.784.361.17% 7.799.016.842 7.518.971.593 47.482.190.892
Jinta Diroctiva, Auditoria y Presidencla
¥ {000RECE Recops 387,884,911 252,185,984 239,940.080 324,186,882 257,939,685 288.566.044 1.781.773.265
v 10001 Remuneraciones 310,575,744 218.119.677 216410973 214.177.876 220,865,105 221,621,748 1461771020
£00 Susldos Base 49.857.897 43.346.282 43.390.508 46.271.840 46.398.587 46.674.837 275.739.853
500 Tiempo Extra Variabl 778071 1.650.879 752.844 1.183.560 1.193.816 1.801.850 7.480,019
500 Dietas Jta Directiva 2.292.280 3.083.600 9.541.580 8.887.480
500 Anualidades 53.115.641 46.636.361 48.989.074 446584331 45,560,462 45.978.565 262.974.434
500 Pasos 20.59B.676 18.313.734 18.448.072 17.557.475 17.906.218 18.088.794 110.893.989
500 Mésitos 517.658 518.347 521.736 519.485 522,146 523,068 S122.445
E00 Califlcaclén 2.317.578 2,069,387 2.064.714 2.067.236 2.755.288 3.072.738 14,336,691
500 Dedicac Exd! Profes 10.888.612 8.936.653 2.178.414 £.108.524 $.131.350 5.230.665 bB.442218
500 Dedicac Excl Extracr 1.867.087 1.279.021 1.018.617 1.018.817 1.018.617 1.018.617 7.020.576
500 Prohibicion 9,494,454 0.687.633 9.661.741 ©.680.266 9.825.866 9.880.813 56.140.672
500 Decimotercar Mas 28.717,185 11,928.133 11.631.003 11.732.624 11.826.868 12,064,520 £4.890.342
500 Satardo Escolar 12.933.172 11,706.870 11.435.524 11.417.718 11.628.097 11.851.923 10972803
£00 Peligrosidad 127,382 359,008 352,848 364.216 340,672 408,600 1.550.625
500 Casrera Frofesional 7.216.975 6.165.815 8,222,380 6.063.238 6.074.788 8.439.936 38,183,112
500 Servicie Nolarfal 40.000 40.000 40,000 40,000 40.000 40,000 240.000
300 Seg Enf y Matern 28,557,509 13.245.526 12.915.579 13.028.424 13.133.076 13.365.871 94.265.688
500 IMAS 1.543.649 715.974 898.139 704,229 709.898 723.561 5095459
500 INA ’ 4.630.947 2.147.923 2.094.418 2112717 2.129.688 2.170.882 18.286.376
500 Asig Familiares 15.436.491 7.169.744 6.981.304 7.042.391 7.098.960 7.235.608 50.954.587
500 BPOC 1.543,649 716974 698.130 704.239 708,806 723.561 6.095.459
500 Ap Pat Seg IvM 14.664.667 6.801.757 6.632.325 £.690.272 6.744.012 8.873.826 48,406,858
500 Ap CCSS Pens L 7987 4.630.947 2.147.923 2,094.418 2.112.717 2.129.688 2.170.682 15.288.376
500 Ap CCSS Ley 7983 39 9.261.865 4.295.846 4.188.837 4,225.435 4.280.376 4.341.364 30.572.752
800 Aporte Fdo Da Akerre 30.872.983 14.319.488 13.962.788 14.084.783 14.197.920 i4.471.212 101.900.174
500 Vacac Remuner extrat 2.100.530 4022525 998.956 538,800 1.211.514 1.484.844 10.635.389
500 Practicantes 386,922 £06.819 776.844 806,319 2.977.404
- 10002 Servicios no persona 10.803.204 122,128,658 11.288.518 ©0.842.006 12,236,867 12,035.346 259.334.589
500 Alq EdTf, Local, Ter 90.000 80.000
500 Alg Mg, Eq y Mob 300000 300.000
500 Otros Alquileras 14.850 330.436 353.700 185.000 200.000 1.084.126
500 Serv Agua y Alcanter 263.835 534648 2B7.787 4.000 7.016 3.928 1.101.814
500 Serv Energ Eléctrica 7.018 7.561 92588 489.648 518.377 528,137 1.653.623
500 Servicio Telecomun 36.745 35802 35.761 36.002 36,184 a5.825 216.228
500 Informacion - 1.438.185 8.005.435 4.107.230 3,457,630 5,352,540 5227430 25.488.350
500 Publicy Propaganda 23.058,909 -4.020.¥80 6.000.000 1468 25.939.587
500 Material promecionat 63.845 1.130.000 280.940 906.510 2.381.295
500 [mpresitn, Enci Qtro 90.450 13.000 515.380 50,850 401,000 1.070.610
800 Servicios Juridicos 8.000.000 8.0040.000
£00 Servicios Ingenieria 24,128.843 23.728.117 47.856.780
500 Serv Gienc Econ Soc 2.550.000 £.520.000 7.070.000
500 Servicios Gensrales 193,700 670,180 174.900 101.259 236.800 223.350 1.600.160
500 Ofr Ser Gestién Apoy 1.601.869 450,000 490.000 760.750 £90.000 80000 | 4.331819
500 Transpor Dentro Pals 41.185 53,285 -2.780 9.710 51.925 42,665 196.860
500 Vidticos Dentro Pals 61.600 411.905 115.450 75,885 761.526 482,114 1.908.480
800 Transpor Exterior 630.427 1.263.027 £81.269 2.403.723
500 Vidticos Exterior 0 1.095.454 606.414 1.701.668
500 Seg Riesgos Trabajo 5.063.169 2.348.308 2.289.897 2.309.904 2.328.459 2.373.279 16.713.106
500 Ut y Mat Recepdlonas 1.753.468 298.700 300000 1.008.886 583.042 3.944.127
500 Gastos Repras instit 17.156 178.076 133,800 328.032
5G0 Man Rep Eq Trans 162.432 15.000 241.895 6,500 58.101 2,000 492,928
500 Mant Rep Eq Comun 74.800 74,900
500 Mant Rep £q Mb OFfici 68.478 38.000 108478
500 Mant Rep Eq Compute 184.729 369.458 300.729 194.720 104,729 1.283.375
500 Convenio Rec-Astrad 53.061.530 50.934.532 103,996,452
hd 10003 Materiales y Suminis 2.252.479 3.326,571 3.019.678 1.144.238 2.553.514 2.194,348 14.489.829
5§00 Cambystib Gasolina 347.485 441,688 426,303 249.833 §35.573 441.814 2,442,696
500 Tintas Fint Diluy 837.459 272.081 1017 02.780 4.003.318
500 Alimentos y Bebidas 639.211 1.2684.966 B81.192 376.548 877.431 471.604 4.639.9650
500 Vales de Comida 259.200 331.800 502.360 231.750 414.350- 298.700 2.038.790
500 Mat Eléctr Telef Com 10,991 10.9186 21.906
500 Mat Prod Plastico 16.239 15.239

it 4
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@m REFINADORA COSTARRIGENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ANEXO No, 22

EN COLONES
GASTOS DE OPERACION POR GERENCIAS
ENE 2012 a JUN 2012
Ejercicio/Perindo 001.2012 002.2012 003.2012 004.2012
500 Hetam Instrumentos 112,850
500 Repu Accasarios 8.548 39.689
500 Otllas Ofic Cémputo 248.054 138.980 97.337 34.310
500 Pr Papel Cartén imp 344118 137.850 125223 180,018
500 Textiles Vestuario 32,395 95,119 266,938 59.266
500 Utll Materi Limpleza 11.715 27.205 15.185 725
500 Ut Mat Res Seguridad 23.046 92878
500 Ut Mat Cocina Comed 8.780 56,025 37431 2.793
500 Ot Ut Mat Sum divers 391.524 29.835 223,180
-~ 10006 Intereses y Comislon 28.933.018 -125.700.393 ~40.558.023 -8.433.747
508 Gif Camb Préstamos 54.821.939 28.015.810 -62.022.767 ~7.207.117
500 D Camd-No Ord Plan -25.888.921 -148.725.203 12,484,784 -1.136.63¢
- 10005 Transferencias cort 17.450.723 8.703.478 8.824 889 8.486.400
500 Beneficios Conventio 245.195 109.418 250800 38,322
500 Prestacicnes Legales 16.455,300 7.632.287 7.442.166 7.507.189
500 Subsidio Enfermedad 760.228 861.774 1.357.723 £39.885
-~ 18005 Transferencias exter 6.733.411 32.158.892
$a0 Aparte Gob Loc Produ . 6.733.411 32.156.892
- 10004 Depreciaciones y Ama 17.936.486 18.141.882 17.795132 17.818.022
501 Deprec, Prop Pia Bq 17.254.250 17.384.573 17.087.552 17.117.988
501 Depr Act Raval 626,213 701,994 842.286 844,729
501 Depreclacion de Act 16.333 18,333 16.333 16.333
501 Amort Licen Software 38.862 38.862 38.982 33.862
- 10008 Otros Gastos 3.277 742,820 151.885
501 Pérdi Retiro Activas 3.277 742.820
801 Comr Per Anterfores 151885
Gerencta General
~ 1000REC Recopa 718.040.863 1.683.406.0844 A77.988.859 902.978.484
- 10001 Remunagraciones 477.601.738 394.588.474 389.693.892 7739752
510 Sueldos Base 75,082,768 75.862.103 78.308.840 81910475
£00 Senicios Especlales 1.982.448 1.795.631 1.730.082
500 Sustiteckén Psr Fijo 892,462 1.555.601 1.074.704 63.700
500 Sustit Pars Externo 2.965.829 3,172,797 2.425.776 2.264.234
500 Tiempo Extra Variabl 11.550.947 11.824.459 835.536 B4T1.774
500 Cispenibilidad 103.310 102,310 104.060 120.082
500 Anuglidades 73.384.170 74.242.187 77.418.243 76.872.287
500 Pasos 28.696.274 20.032.528 30.315.620 30.150.647
500 Mérios. £86.5358 858.865 916,052 906.487
500 Calificacion 632,118 3.4624.558 3.718.332 3.877.173
500 Dedicac Exel Profes 26,381.458 28942290 27.151.127 27.628.633
500 Dedicac Excl Exiraor 1.435209 1.135.203 1.132.84¢ 1.091.681
500 Decimotercer Mes 40,120.633 20,971.247 21.322.380 21.318.284
800 Safarie Escolar 20.127.505 20.648.888 20.984.001 20.950.308
500 Pelgrosidad 3.123.415 3.042.403 3.217.663 3.105.960
509 Incent Cap Prog Mod 5.413 5.384 5.697 5.489
500 Bort Temp Art116 Conv 0 0 o
500 Desarralgo 2.230.338 - 2.216.083 2.568.463 2,528,798
500 Carrera Profesional 8.299.664 8.318.848 8.502.087 8.537,733
500 Servicio Notarial 120.080 120.00¢ 117.333 120.000
500 Vivienda 128.561 =283 62.815
500 Seqg Enf y Matern 44,551,723 23.287.389 23.677.291 23.873.875
500 IMAS 2.408.201 1.268.778 1.279.854 1.279.866
S001NA 7.224.604 3.776.335 3.839.561 3.839.007
500 Aslg Famifiares 24.082.013 12.587.753 12.798.536 12.796.689
500 BPOC 2.408.2014 1.258.778 1.279.854 1.279.662
600 Ap Pat Seg VM 22877.912 11.958.394 12.168.609 12,156.856
500 Ap CCSS Pens L 7887 7.224.604 3.776.335 3.839.561 3.839.007
500 Ap CCSS Ley 76083 39 14,449,208 7.552.870 7.679.121 7,878,013
500 Aporta Fdo De Aherro 48,154,025 25.175.586 25,597.071 25.503.378
500 Tiempo Exira Fijo 9.887.224 6.060.840
500 Vacac Remuner extrac 5118112 8.161.858 4.304.704 2.750.851t
500.Practicantas 255.948 256.948 770.845 256.948
- 10002 Sarvicios no persona 186.917.794 54,422,183 70.881.215 231863874
500 Aky E4if, Local, Ter £.265.169 2.265.169 2.265.169 2.285.182
500 Alg Equipo Cdmputo 5.419.085 8.717.522 3.338.959 3.333.033

500 Glros Alqulleres 101.376 202574 328.847 100.856

005,2012

39674
130.760
55,227
53.865

45.180
383.607
-0.849.920
-0.142,085
-107.855
8.426.909
208.819
7.567.491
§50.489
14.963.327
14.963.327
17.778.933
17%191.507
641,731
16.333
38.962
954.850
951,252
13,598

837.314.024
3592.970.170
Bi.103.657
378.471
251,725
2.885.773
12.634.528
224.230
76.278.473
29.931.219
875.896
4.900.642
27.192.566
1.140.709
2.800.083
21.218.543
3.054.271
5.808

2.508,308
8.368.517
120.000
62.815
23.885.686
1.296.524
3.869.571
12.965.256
1.296.524
12.316.974
3.838.571
7.779.142
25930472

3.180.624
6765.830
217.353.503
2.265.189
7.381.846
101120

006.2012

66.361
105.562
95.812
21.385
17.820
3.610
567.753
-970.277

-970.277
£.536.338
314.578
7.713.158
507.807
28.417.985
28.417.995
17.731.547
17.073.733
802.520
16.333
33.862

843.193,550
38B8.674.169
82.488.033
-378.471
470,156
1.760,256
12.133.11
104.080
75.725.810
29.702.111
847.373
5.108 011
27.455.239
615,143
21.395.429
21.035.842
2.946,163
5413

2.558.810-

8,632,884
117,333
62.815
23.758.430
1.284.239
3862118
12,842,395
1.284 239
12.260.275
3.852. 718
7.705437
25684732

3416419

144,030,007
2.265.189
3.281,908

338.760

Resulado total

112,850
48.437
595717
1.042.467
634.757
130.070
133.744
152,828
1.576.059
-165.588.343
-824.210
-164,964.133
60,427.740
1.042.430
54.317.590
5.067.720
82.273.625
82,273.625
107.201.953
103.040.022
3.830.173
97.997
233.7mM
1.862,832
1.697.249
165.483

5.242.922.508
2.421.168.288
474.755.577
5.518.161
4.338.468
16.473.663
52.260.346
759.051
453.921.770
177.828.708
5.201.234
24,658.832
163.361.304
6.240.791
146.729.036
124,812,978
18.450.785
33.178

0
14.605.777
50.750.835
714,667
314.075
162.934.404
£.807.265
26.421.795
88.072.651
8,807.265
83.680.018
26.421.785
52.843.580
176.145.302
16.978.073
26.930.566
2.218.319
805.577.576
13.591.016
20.482.350
1.168.534

H
i
¥
Z
%
i
2
%
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Ejercicic/Pericdo
500 Serv Agua y Alcantar
500 Serv Energ Eléclica
&30 Senvicia de Cerreo
500 Servicio Tekecamun
800 impreskin, Ence Otro
500 Transporte Bienes
500 Flet mari Img Mat Pr
500 Flete imp prtermina
500 Demora Embs Mat Prin
500 Demoara Emb Prd Terr
500 Servicios Aduaneros
500 Sery Tran Elec Infor
00 Servicios Jurldicos
500 Serviclos Ingenlerfa
500 Serv Clenc Econ Soc
500 Servicios Ceneralas
500 Servicios Vigilancla
500 Ofr Ser Gestién Apoy
500 05G Serv Ins Imparla
500 Transpor Dentro Pals
500 Vistices Dentro Pais
500 Transpor Exterior
500 Vidticos Exterior
500 Seq Riesgos Trabajo
500 Seg Marit ImpExp
500 Gastos Repres instit
5§00 Mant Edif, Loc terr
500 Manten Instalac otra
500 #an Rep Eq Trans
500 Mant Rep Eq Comun
500 Mant Rep Eq Mb Ofici
500 Mant Rep Eq Computc
400 Mant Rep Otros Equip
500 Otros Impuestos
10003 Materiales y Suntinis
500 Combustib Gasalina
500 Otros Comb y Lubric
00 Productos Madic Farm
500 Tintas Pirt Diluy
560 Ofros Prod Quiinicos
500 Alirnentos y Bebldas
500 Vales de Comida
500 Material Pr Metéfico
500 Mat Pro Min Asf
500 Madera y Carivados
£00 Mat Eléctr Telef Cdm
500 Mat v Prod Vidro
500 Mat Prod Plastico
500 Otros Mat const mant
500 Herram instrumentes
5060 Repu Accesorlos
50D Materia prima
500 Otra materias primas
500 Producto Terminado
£00 Utlles Ofic Cémputo
500 Pr Pape! Cartdn tmp
500 Textiles Vestuario
500 Ul Materi Limpleza
500 Ut Mat Res Seguridad
500 (it Mat Cocina Comad:
500 Q1 Ut Mat Sum divers
10003 Bienes Duradercs
500 Contr Estr insialac
10006 Intereses y Comision
500 Com plserv.finn comer
500 Cam cart cred mat pr .

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S A,
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

GASTOS DE OPERACION POR GERENCIAS

001.2042
76.627
154.054

67.433

15.570

34.683.246
92,000,388

140.000
122.825
862,304
388.037

10.613.174
21.483.388
120.375
441.900

7.868.900

£5.000
3.485.302

321.607

68.624
3317427
2.807.594

131.203
23.496.096
474.859
7.743

4.016
117.540
202.143

1.165.200
516,476

1.451.271
0
241.642
1.238
475916
3.249.028
0

2.564.813

¢
11,298,705
1.089,714
582,377
57N
142.974
23691
55.035
-27.148.987
-27.149.967
-148.187.779

1,808,562

ANEXOQ No. 22
EN COLONES
ENE 2012 a JUN 2012
002.2012 003.2012
70,007 639,859
104.715 141.518
64.223 43.233
258.850
5.364.477 2.784.147
0
[ g
£6.800
150.345 16.705
5.060.329 100.000
1.767.274 -681
408,992 408.092
427137 861.787
A75.000 -475.000
10.282 29.423.210
13.088.714 11.824.690
205.540 192.010
804,200 841,975
516.783 794,130
953.080 1.080.022
4.128.793 4197920
0
33.252
230,300 2.070.000
25,000 573.236
25.00G . 220,152
293.000 135.600
5.391.238 6.234.205
5.187.052 2.750.537
113143 13.189
11444513 25.402.592
967.583 61,855
52.800
8.000
670.040 263,985
1.608.072 3.103.679
231.448 807,091
1.075.850 1.131.950
85,276 117288
50.850
16.291
1.208.549 259466
4057 154.931
IN.069 -185.860
32.963 1.484.584
1.715.232 2.937.176
0 o
0 0
o 0
1.186.967 1.265,355
985278 11.496.513
445.723 739.048
276.6%4 104.297
188,752 538.062
10,218 11.490
119.838 136.542
0
0 .
1.019.589.617 -203.917.133

004.2012

72,076
118.069

74.059
1.80C
90.370
20,940,773
133.499.608

66.690

408.992
670.187

53.344.201
465,906
147,135
630,950

1.198.386
482,760
4.197.314

279.000
584.829

182,111
§.032.922
2.683.360

102405
7.128.745

682.117

132.389

58429

2,780,565
189183
884.900

49.389

17.145
146.155

-240.954
~31.264
148.004

38.208
150.215

0

¢

654.530
402.918
647.206
17.560
281,308
63.840
67.907
27.149.967
27.140.067
44.759.228

9052012
&57.434
97.423
16.670
81,185
54.480
734.589
-20.840.778
~133.499.608
20.940.778
147,311,585

16.427
2.047.587
240.645
406.992
452.667

78.147.506
28.010.285
205.690
1.367.100
1.247.907

4.252.587
0

2.476.001
1.056.000
1.411.939
§1.454
1.385.450
34.374.398
34,979,378
136,556
74.414.919
1.035.963
15,787

5.660
$.526.542
275.089
1.186.700
170,949

25000
699.678
133.540

79.169
535.379

28.431.002
0

0

(4

236,163
33.516.730
116.784
149.840

17,566

42.854
151,727

-48.033.039

1.683.010

006.2012
108035
74178

42,780
97.900
816,789
24.524.726
¢

69.327.001

95.697

417.587

194.739
25301798
178.700
855.200
36,282
988.854
4.212.305

218.000

328.167

239.000
6.528.482
3,802.275

58.553
28.207.223
1.056.912
6.374

143.157
18.797.065
386,772
969,050
237.854

1.526.293
-104 638
326.845
162.004
760.451
2,005,708

2.463.245
988.584
461.684
221.530
200467
$22.796

35.300
197.6839

-124.709.996
o

Resultado tolal

1.522.027
686.957
16.670
357.931
428.700
9.609.372
24.524.728
0
55.624.023
308.639.472
56.800
345.864
7.347.916
2.139.063
2.318.362
3.237.423
0
171.733.111
100.164.681
1.049.450
5.041.325
3.793.508
3.505.818
28.867.829
0

88.262
8.818.608
1.050.000
3.244.778
326.906
2272785
61.878.371
52.070.196
555.059
169.795.088
5.180.334
215,103
6.000
1.165.327
$2.933.463
2101.719
6,425,660
1.156,120
60.850
58.437
4.991.412
26.902
488.421
426,464
3.466.296
36.376.354
150215
2.564.813
2.463.245
15.807 304
47.995.937
2.752.670
753.348
1.549.457
188.390
728.788

o

0
538.510.899
0
3.482.571




-

Ejercicic/Petfode
500 Int Pr Prod Tarminad
500 Dif Camb-Mat Prima
500 DI Camb-Prod Termin
560 Dif Camb-Fletes MPr
500 Dif Camb-8v Por Cald
+0005 Transferencias codm
00 Beneficios Gonvenclo
500 Prestacicnas Legales
500 Suksidio Enfermedad
500 Indemnizaciones
10005 Transferepcias auter
500 Asoc.Camara Comercio
10004 Depreciaclones y Amo
50 Deprec, Prop Pta Eq
501 Depr Act Raval
501 Depreciacidn de Actl
501 Amort Licen Software
10008 Otros Gastos
501 Péxdi Retiro Actives
5041 Com Per Anterfores
10009 Gastos aplicados
701 Costos-Serv Cont Cal

Ger. Refinacion

|3

-

1000REC Reconn

10004 Remnunerasionas
500 Sueldos Bage
500 Jomales Ocasionalas
500 Sustitucion Per Flo
500 Suslit Pers Externo
500 Tlempe Exira Vatrlab)
500 Disponibilidad
500 Anuahdades
500 Pasos
500 Méritos
500 Caltficacidn
500 Dedicac Excl Profes
500 Dedicae Exc Extraor
800 Decimotercer Mes
500 Salario Escotar
500 Pellgrosidad
500 Incent Cap Prog Mod
£00 Bon Altura Ar114 Con
500 Bon Temp Arti16 Gon
500 Desamalge
500 Carvera Profesional
500 inc Prof Cien Médica
500 Servicio Notarial
500 Vivienda
500 Seg Enf y Malem
500 IMAS
£00 [NA,
500 Asig Familiares
500 BPDC
500 Ap Pat Seg v
500 Ap CCSS Pens L 7084
500 Ap COSS Ley 7983 39
500 Aporte Fdo De Ahorre
540 Tiempe Extra Fijo
500 Vacac Remuner exirat
500 Practivantes

10002 Serviclos no persona
500 Alg My, Eq ¥ Mob
500 Otros Alquilares
500 Serv Agira y Alcantar
500 Sarv Energ Eléetrica
500 Serviclo de Corrao

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEQ,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

GASTOS DE OPERACION POR GERENCIAS

001.2012

-26.810.240
-123.187.101

28.664.929
225318
25.671.425
2.768.185

171.074.847
40.119.566
16.621.005

74853
120,259,424
1412

1.412

278,103
-278.103

1.540.783.741
933,320.818
121.232,991
5.772.968
2.604.452
§.862.040
10.265.223
430.099
121.004.825
48.320.384
2.000.295
7.834.312
12.387.330
1.072.188
77.375.758
38.415,255
17.586.685
11,480
1.177.841
3742213
12.787.928
5.204.287
2.847.650
40,000
&02.520
85,021,458
4.644.403
13.933.208
46.444.031
4.644.403
44,121,529
13.933.209
27.866.418
92.888.061
11.315.486
24.824.516
513.806
223.785.251
220.950

8.427.171
3.971.422
10.000

ANEXO No, 22
EN COLONES
ENE 2012 a JUN 2012
802.2012 003.2012
289.729,438 13.305.437
825.887.749 -209.107.264
-4.978.525 -5.0585.804
108,960,955
~18.502
16.768.418 16.841.435
361.210 216.454
15.418.577 13.543.239
2.988.531 3.08¢.742
177.249.753 178.400.318
40.325.230 42,374.160
16.462.275 18.478.478
98859 74853
120,363,389 120.472.835
10.324
10.5324
-366.313 -423.882
-366.313 -423.882
1.611.148.264 1.724.288.246
569.401.765 680.300. 181
114.045.102 122.260.449
6.487.758 1.014,958
1.854.092 2104.414
5.518.058 6,126.892
84.357.479 85.716.654
430.099 433.029
113.263.277 121.170.848
45.236.763 48.373.706
1.863.508 1.975.800
7.284.872 7.754.669
12.036.859 11,673,163
1.072.189 1.080.439
36.513.157 37.558.189
35.599.491 36.803.870
16.430.222 17,642,836
10.748 11.568
1.851.357 £594.806
2.091.566 2.564.842
12.529.668 12.448.215
5.062.471 4.952.103
2.630.422 2.680.749
40,000 40.000
502.520 376.890
40.545.823 41.706.273
2.191.665 2.254,393
6.574.008 6.763,179
21.818.661 22.543.931
2.191.666 2.254.383
20.820.828 21.418.735
5.574.998 6,753,175
13.149.967 13.526.359
43,833,922 45.087.862
10,786,065 9.656.324
13.636,143 11.960.508
235.818
433.365.892 395.415.401
934,424 7.326.088
5.285.106 6.081,277
2.971.979 46.667.520

0o4.2012
85.141.980
~45.328.911
5.944.160

18.231.959
325813
13.641.271
4.264.875

475.200
475260
183.913.960
46.722.054
18.445.908
191.808
120,554,300
1.844.098

1.844,098
-229.320
-225.320

1.024.651.126
TO1.117.655
126,051,557
816.273
2.349.019
10.106.168
84.057.300
433.099
118.350.154
46.438.676
1,862,871
7.376.547
11.861.683
1.630.439
38,748,555
36.092.381
16.901.087
10.843
1.218.087
2.697.663
12.2686.069
5.071.706
2.734.526
40.000
314.075
43.028.107
2.325.844
6.977.531
23.256.436
2326.844
22 095,616
5.977.531
13.055.062
46.518.873
11.877.670
12.758.174

310.136.667
12.272.668
150.000
7.110.056
54.710.263

005.2012
166.660.552
-227.456.869
10.080.269

17.128.567
260.0a2

13.820.841 .

3.047.093

183.373.450
46.177.787
16.420.463

220.900
120.554,300
1.420.488
+.429.588

-323.634
~323.634

1.133.713.347
703.600.357
121.003.405
872.775
1.588.205
6.020.943
65.785.378
433.009
120.441.605
48,045,126
1.931.508
9.583.108
11.936.1867
1.069.822
39.047.107
38.280.328
17.420.882
11.37
2.004.304
4,306,996
12.214.932
5.089.742
2.707.842
40.000

439.705 .

43.350.632
2.343.764
7.031.292

23.437.838
2.343.784

22.265.757
7.031.202

14.062,583

46.875,278

10.730.910

$3.313.388

147.304
460,968.224
6.600.440

8.662.857
56.354.868

606.2012
163.926.608

-269.281.528
~19.365.465

19.203.381
275.247
13.680.993
4.021.062
1.217.080

188.062.958
49.848.671
16.369.327

206.254
121.838.706
69.520
§9.520

-352.302
-352.302

1.303.000.665
696.432.825
128.724.547
1.008.390
2.145.500
9.679.761
62.947.035
433.099
116.707.094
46.565.654
1.861.685
5.637.658
11.812.838
1.058.204
38.643.509
37.503.851
16.882.927
10.856
3.619.917
1.208.258
12.113.570
5.131.663
2758122

- 40,000
314.075
42,911.559
2.318.544
6.958.631
23.135.438
2.319.544
22.035.666
6.953.631
13.817.263
45.390.875
10.340.845
9.4403.542
147,304
344 600367
1.024.144

9.007.214
52.524.215

Resultadototal

718.764.404
-153.095.063
-139.593.466

108.860.955

-18.502
116.939.089
1.664.974
93.885.445
20.171.589
1.217.080
475.200
475.200
1.089.075.284

265.367.457

98.797.548
B867.327
724.042 953
3.355.041
1.510.843
1.844.098
+1.973.554
-1.973.6564

8.337.583.418
4.386.251.580
736.288.050
16.173.158
12.745.821
456.5611.560
383.120.068
2.592.595
708.937.601
282.983.300
11.486,132
48.771.132
71.837.008
6.434.282
267.866.362
226.395,175
102.973.638
66.873
10.566.412
16.611.479
74.083.382
30.498.981
18,167.710
240.000
2.449.785
287.472.851
16.079.614
48.238.841
160.786,136
16.079.614
152.756.329
48,238.841
96.477.681
321.592.272
64.707.114
86,933,250
1.048.323
2.188.373.749
26.518.685
150.000
47.490.681
217.5600.568
10.c00




Ejercicio/Perfodo
500 Serviclo Telecomun
500 [mpresion, Encu Otro
500 Transporte Bienes
£00 Serv Port Moin
500 Sarv Médicos, Labor
500 Servicios Ingenieria
500 Serv Cienc Econ Soc
500 Servicios Generales
500 Qtr Ser Gaslion Apoy
500 Transpor Dantro Pals
500 vidticos Dentre Pals
500 Transpor Exterior
£00 Vidticos Exterior
500 Seg Riesgos Trabajo
500 Gastos Repres instit
530 Mant EcH, Loc termr
500 Manten Inslafac olra
500 Mant y Rep Mq Eq Prc
500 Man Rep Eq Trans
500 Mant Rep Eq Comun
500 Mant Rep £Eq Mb Ofici
500 Mant Rep Eq Comput¢
£00 Mant Rep Otros Equip
560 Olros Impuestos
10003 Matenales y Suminis
500 Combustib Gasoling
500 Ciros Comb y Lubric
500 Productos Madic Farnr
500 Tintas Pint Diuy
500 Ofros Prod Quimicos
500 Alimentos y Bebidas
500 Vales de Comida
500 Material Pr Matalico
500 Mat Pro Min Asf
500 Madera y Derivados
500 Mat Eléatr Telof Com
500 Mat y Prod Viddo
500 Mat Prod Pléastico
500 Otros Mat const mant
5008 Hemam instrumenios
500 Repu Accesorios
500 Prod Q Indust Refine
500 Utiles Ofia Cémputo
500 Ut Mat Méd Hospl v
800 Pr Papel Carién Imp
500 Textiles Vestuario
500 Uil Materi Limpieza
500 Ut Mat Res Seguridad
500 Ut Mat Cocina Comed
500 O Ut Mat Surn dvers
701 Coslos-Co Int Combus

10008 Intareses y Comislon -

500 Dif Camb-No Qrd Refi
8§00 Dif Camb-Sy Por Cald
10008 Treasferenclas corri
£00 Beneficios Convencio
500 Prestaciones Lagales
508 Subsidio Enfermedad
10005 Transferencias exter
500 Canon aprov aguas
500 Cuota Clean Caribean
10004 Depreciaciones y Ama
501 Deprec [nslale Port
501 Deprec, Frop Pla Eq
501 Depr Act Reval
801 Deprec Ins Portuaria

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEQ,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

ANEXO No. 22
EN GOLONES
GASTOS DE OPERACION POR GERENCIAS
ENE 2012 2 JUN 2012
001.2012 62,2012 003.2012 004.20%2
290.783 224.158 865.833 12.924
148.590 203.800 395,858 102.000
95.573.871 249.569.050 78.872.005 78,402,712
36.732 53.454 38.308
18.651.941 24.951.988 111.635.280 5.996.139
27.468.974 23,300,661 50.686.562 10.801.716
65,626 58.906 111,182 61915
45,410 212.465 186.380 653,175
651.805 1.178.800 1.311.350 2.144.980
453.117 969,439
3.313.7H
15,233,642 7.188.665 7.354.409 7.628.767
77.810
18.557.268 40.458.341 10.264.042 25.806.843
28.330.845 39,708.136 40,559,281 79.723.797
1.704.131 24,322,773 12.360.172 7.563.685
1.719.875 3,630.068 10.350.108 5.283 855
1.216.144 1.180.682 2.026.680
1.231.500 630.500 1.377.900 286.500
1.321.937 1.4533.490 1.288.302 1.308.763
714.560 £90.803 405,187 1.382,843
76.585
539.874.404 458.275.350 603.333,841 398.822.433
655.681 570.161 843.618 466489
758.947 2.209.328 2.045.845 507499
212775 585.746 1.001.263
5,258,409 1.887.220 5.312,192 4,093.074
2,066,197 1.473.607 $6.230.058 1806521
1.382,051 2,380,467 1321933 1.324.849
7.558.800 4.268,550 3634453 4.924.250
14.434.845 55.726.634 16.585.464 20.368.389
B66.268 20.824.789 -17.858.744 19.321.849
28.885 146.622 83397 1.554.701
2.776.811 1.034.848 2.392.143 1.374.528
0 108.000 42.000 215.883
1.278.332 9,677 99.054 319.834
310,625 155.654 369164 350.427
2.326.780 3.187.831 2.118.715 1.758.489
71.618.958 -12.012.724 70.854.548 -27.168.920
43.287.617 5,850,400 22,876,286 14.677.768
816.268 478.772 3656.041 1.479.482
42,640 116.616 255973
1.804.578 1.348.979 871.208 1.205.936
$.320.369 7.238.122 8.418.477 2.547.128
1,253.963 942.060 B02.776 - 875,910
1.386.428 21.8684.244 2,088.48Q 2.309.168
328.168 377.041 84.160 41422
332,705 1.709.597 500.213 1.744.623
368.615.410 338.187.012 362,123,066 342.155.0663
37.913 5.587 207.514 -62.480
37.913 5.587 -120.827 -82.480
328.141
58.431.684 32.842.210 30.474.733 33,686,798
530,581 344.500 801.296 2.088.133
49.500.336 23.363,161 24.031.831 74.793.403
8.391.787 9.134.481 5.641.606 8,897,172
35.115.688
28.963.611
9.152.178
484.801.324 493.778.363 502.240.096 508.015.816
4.886.080 4.886.080 4.866.080 4.868.080
182,330,691 184.802.275 201.286.410 207.812.681
169,331,287 172.951.254 172.776.038 172.727.6513
120.166.784 120.166,784 120,166,784

120.166.784

008.2012
833.220
26.000
202.000
284.604.124

10.697.823
234,000
19.457.574
52,796
201,955
1.729.802

7.887.546

21.281.821
40.392.231
8.844.503
4.330.833
3.205.653
143.420
1.238.870
3.700.498
168,508
402.736.943
848.550
451.778

4.964.871
2.268.808
1.830.055
5.116.600
8.687.304
2001421

28,119
6,823,453

320.843
175,932
1.324.819
12.800.335
14.488.822
769.413
402.663
1.554.152
1.217.487
1.084.045
6.636.082
192.470
476,693
321.382.163
=104,591
-154.501

32,338.984
688.967
24.984.523
6,666,493

506.274.585

4.888.080
206.174.360
172.325.570
120.166.784

005.2012
290.720

232450
131.540.017
36.921
6.334.121

30.342.786
38.350
186.470
1.866.190

7.608.104

23.309.894
60.916.442
4.583.414
5.573.007
1.248.971
574,160
1.504.617
4.754.704
343256
426.736.250
726397
2.091.161

3.026.584
2.202.088
1.377.602
5,321.700
32.687.373
322891
397.668
3.603.734
168,300
£09.801
293.853
2.355.514
15.051.183
17.952.612
2.066.505
175.144
1.951.807
3.904.551
791.293
1.552.183
165.974
1.318.134
326.761.677
-80.077
-50.077

31.873.240
235992
24,726,336
6.010871
28.943,219
28.943.219

510.718.851

4.688.080
210085472
172220498
120.186.764

Reaultade tota
2.220,636
246.000
1.284,398
916.861.778
162.516
178.497.290
234.000
178.358.283
aBe.ITS
874,855
8.882.528
1.322.666
3.313.791
$2.741.133
77.6510
139,777.207
289.628.733
59,168,727
31.387.737
B.858.081
4.253.980
8.147.009
14.967.584
588.450
2,820.779.321
3.910,886
8.068.657
1.759.806
24.584.420
106.106.249
9.616.957
30.864.355
148.470.013
24.874.967
2.239.362
18.208.919
535.283
2.827.541
1,655,566
13.070.148
138.312.438
118,133.6508
5.975.472
993.261
8.856.458
32,994,134
5.550.068
36,836.575
1.189.235
6.082.006
2.078.224.992
-38.134
-364.275
328.141
218.849.649
4679478
171.408.681
43.761.490
67.058,908
57.906.730
9.152.175
3.005.828.863
28.196.481
1.209.991.998
1.032.340.168
721.000.705




ﬂ 3 REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

ANEXO No. 22
EN GOLONES
GASTOS DE OPERACION POR GERENCGIAS
ENE 2012 a JUN 2012
Ejerclciv/Perioda 0012012 002.2012 003.2012 G04.2012 005.2012 0066.2012 Resultads totat
501 Depraciacion de Acti 459.737 459.737 1.712.555 1.710.1418 2.009.550 2.639.815 8.891.618
501 Amort Lican Software 846.835 732,232 732.282 732.232 732,232 732.232 4.307.895
10008 Otros Gastos -185.441.879 96.546 79.680 1.014,054 478,805 -831.0438 «194.602.732
- 501 Pérdi Retiro Activos 1.761.456 $£6.546 385.805 815.462 3.039.269
501 Comr Per Anterlores «167.203.335 79.690 1.014.054 114.10C -185,985 494
701 Ajustes de Inveriand 4] 0 4] o 0 ~1.846.510 -1.646.510
10009 Gastos apticados -504.044.773 -476.620.421 -525.880.978 -928.321.817 -862 530,056 -737.521.991 -4.164.919.833

- 700 Costos-Almac Limplos -231.277.467 -281.044.823 -252.868.203 -348.456.702 -333.349.803 -37.748.102  -1.714.813.202
700 Almac Produs Oscuror ~160.328.654 ~151.670.030 -158.133.776 -456.949.501 -537.374.650  -301.994.736 -1.757.451.387

750 Almac Gases -122.438.0M -80.642.463 ~112.939.209 -121.616.704 -120.554.900 -116.755.153 -664.946.601
700 Almac Produc Aviacio 0 3,204,387 -842.740 -1.298,709 -1.2858,582 -1.024.000 -7.720.418
701 Costos-Mermas Produ -541 1.382 1.053 18.884 20,773
Gar, Distribucién y Ventas
1000REC Recope A017.847.314  2.634.880.808 2.462.228.518 3.424.308.057 3.435689.045 3.042.001.282 18.417.858.022
) 10001: Remureracionas 4.253.103.187 968.173.103 1.006.047.123 1.048,268.988 1.065.688.556 1.032.282.706 6.373.588.663
- 500 Sueldos Base 187.866.4908 188.845.752 168.918.439 210.735.607 203,308,225 218.367.522 1.20B.222 853
500 Jormalas Qcasionales £.580.969 9,939,928 11.195.266 11.170.814 11.062.667 11.385,120 84.334.764
500 Sustitucién Per Fijo 3.308.287 3.801.088 2.090.099 2.841.013 1.126.922 1.717.193 14.184.582
500 Sustit Pers Extemo 12.666.464 10,590,135 2.368,504 8.976.453 9.744,523 7.014.712 56.360.791
500 Tiempo Extra Variabl 80.641.945 £8.071.058 58.603.508 87.085.988 94.975.279 £6.663.194 468.041.014
500 Recamo de Funcionss 148,987 172,183 321.189
500 Disponibilidad 326.780 328.700 220,040 320.040 329.040 329.040 1.969.737
500 Anvalicdades 177.428.301 178.311.201 187.295.464 183.040.208 190,442,844 186.936.358 1.103.454.465
500 Pasos 71.514.817 72635469 76.820.527 74591604 77.554.803 76.100.328 448.718.634
500 Mérttos 2712837 2741.3H 2.871.807 2.762.761 2.875.794 2.799.885 16.764.185
500 Calificacion 11.309.477 1%.186.088 11.670.538 11.289.853 15.752.408 18.137.957 77.346.318
500 Dedicac Excl Profes 21.865,087 24.113.049 24.350.825 24.764.456 25.419.913 25.918.635 146.532.248
500 Dedicac Excl Extraor 2.815.001 3.130.783 3.139.478 3.160.743 3.160.713 3.593.470 19.000.157
500 Decimotercer Mes 104.827.768 52.841.822 54.950.277 57.379.688 58.179.824 58.532.201 383.711.579
600 Salasto Escolar §3.020.712 £1.950.689 §3.972.028 £§6.332.946 §7.159,109 B85.521.120 327.956.623
500 Peligrosidad 19.384.430 18.879.153 20,057,636 19.583,761 20.289.854 19.882.359 118.047.181
500 Incent Cap Prog Mod 10.627 2.8419 10,356 9.879 10.438 9.528 60.847
500 Bon Atura Ar114 Can 86.927 231.200 302,871 288.498 71.645 1.081.131
500 Bon O Art1 16 Con 3.906.850 1.429.885 180448 5.526.203
BQD Bont Temp Arti18 Canv 24.189 24.189
500 Desarraigo $.692.045 1.653.834 1.78B.655 1.846,191 1.846.19 1.846.191 10.672.007
500 Carrera Profesional 8.094.319 9.504.975 9.530.021 9.638.362 9.752.124 10.010.755 56.530.555
560 Inc Prof Clan Médica 7.268.429 10.893.749 11.164.842 11.020.592 14.274.796 11.273.153 62.601.512
500 Seg Enfy Matern 115.284.240 58.677.893 61.019.215 63.716.340 64,605,447 62.775.953 426.090.289
500 {IMAS 6.232.15% 3AM.778 3.268.338 3.444.154 3.492.186 3.283.205 23.031.908
500 INA 18.695.477 8.515.334 B.895.0C8 10.332.481 10.476.559 10.170.884 69.085.723
500 Aslg Famiiares 62.321.580 31.712.780 32.983.360 34.441.535 34.921.863 33.9832.948 230.318.076
500 BPDC 8.232.150 3174378 3.298.338 3.444 154 3.492.188 3.363.295 23.031.008
500 Ap Pat Seg IVM 69.205.510 30.131.891 31,334,192 32.719.459 33.175.770 32.236.300 218.803.121
500 Ap CCES Paens L 7082 18.696.477 0,515,334 9.855,008 10.332.461 10.476.558 10.479.884 69.095.723
600 Ap CCSS Lay 7083 39 37.302.654 16.030.868 18.762.016 20.664.021 20.953.118 20.359.769 138.191,445
500 Aporte Fdo De Ahorre 124.643.179 63.435.581 65.968.720 68.883.071 68.843.728 87.885.805 460.638.151
500 Tiempo Extra Fijo 5A77.386 3,367.441 6.057.706 7.796.989 4.610.778 5.145.802 32.366.203
500 Vacac Remuner extrat 22.736.280 15.941.849 13.998.637 12875030 12.453.581 5.870.560 87.875.955
500 Practicantes 702087 513.898 645370 1.889.141 968.754 848.3711 5.187.618
10002 Servicios no persena A378.565.854 3686.047.357 479.767.015 461.147.781 547.279.229 441.5684.148 2.874.361.386
- 500 Alg Mg, Eq y Mob 21.153.432 17.325.481 0.972.147 22.127.287 13.117.354 18.333.002 162.028.401
500 Otros Alquileres 4.784.359 2512145 128.938 2.308.350 2.450.684 4,385,224 16.549.669
50D Servid Operacién 217800 38.347.074 19,747.762 59.312.626
500 Serv Agua y Alcantar 692.113 575.369 1.918.398 1.291.837 4.477.748
500 Serv Energ Ekclrica 10.083.545 64.402.470 160.448.860 . 207.168.625 289.873.821 259,702.151 901.216.371
&00 Senvicio Telecomun 35.642 36.076 35,838 45,079 35,745 35,468 R14.747
500 Otros Sery Béslcos £8.500 8.500 27.000
500 kmpresién, Encu Otro 132.130 121.634 212.604 546,238 125.700 1.451.050 2.5986.355
500 Transporte Bienes 98.402.777 89,623.409 97.448.457 £9.749,838 58.730.835 45,283.473 470.238.786
500 Serv Port Mol ©3,770.488 45.141.889 1.324.981 18.871.061 40.425.988 212.6532.317
500 Servicios Aduaneros 737334 737.334
500 Serv Médicos, Labor 1.2G8 900 1.268.200
500 Serviclos Ingenieria 16,580.000 1.480.000 1.113.400 888.600 4.405.424 3.549.080 28.016.601
500 Servicios Generales 27.043,375 22.988.686 19.885.017 22.404.278 24.885.768 22.545.044 139,853.169

500 Otr Ser Gestidn Apoy 18.060.602 18,100,871 34.810.897 22.607.929 11.417.208 13.651.489 119.668.088




re@ome-

EJerciclofPerfodo
500 Transper Dantro Pals
500 Vigticos Dentro Pals
500 Transpor Exterior
500 Viatices Exterior
500 Seg Rigsgos Trabajo
500 Ut y Mat Recepciones
500 Gastos Repres instit
500 Mant Edif, Loc tetr
500 Menten Instefac otra
500 Mant y Rep Mq Eq Prc
B00 Man Rep Eq Trans
500 Mant Rep Eq Comun
500 Mant Rep Eq Mb Oflci
500 Mant Rep Eq Gomputo
500 Mant Rep Otros Equip
500 Otros Impuestos
10003 Materizles y Suminis
500 Combustib Gasollna
500 Combustible Diesel
500 Combustibles Nafta
600 Otros Comb y Lubric
500 Productos Medic Fanr
500 Tintas Pint Difuy
500 Oiros Prod Guimicos
500 Aimentos y Babldas
500 Vales de Comida
530 Material Pr Metdlico
500 #at Pro Min Asf
500 Madera y Derivados
500 Mat Eléctr Telef Com
500 Mat y Prod Vidrio
§00 Mat Prod Plastice
500 Gtros Mat const mant
800 Herram instrumentos
500 Repu Accasorios
509 Pred Q Ind Distrib
500 Utiles comerc combus
560 Utiles Ofic Computo
500 Ut Mat Méd Hospl Inv
500 Pr Papel Cartén Imp
500 Textles Vestuario
506 Ui Matesi Limpieza
500 UF Mat Res Seguridad
500 Ut Mat Coclna Comedr
500 01t Mat Sum divers
701 Costos-Co int Combus
1000% Bienes Duraderms
500 Contr Estr Instalac
10006 Intereses y Coméslon
500 Com piserv.fin comer
500 Com Vis Cmb Tar oré
500 Dif Camb-No Crd Dist
10008 Transferencias com
500 Gtos habif ot médico
500 Beneficios Convenclo
600 Prestaciones Legales
500 Subsidio Enfermedad
500 Indemntzacionss
10005 Transferencias exter
500 Canon por vertidos
508 Canon Aviaciin Civil
10004 Depreciaciones y Amo
501 Depres Instala Port
501 Depres, Prop Pla Bq
501 Depr Act Reval
50t Depreciacion da Acli

REFINADORA CUSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A,

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ANEXO No. 22

EN COLONES
GASTOS DE OPERACION POR GERENCIAS
ENE 2012 a JUN 2012
001.2012 002.2012 003.2012 04,2012 005.2012
3,820,262 3.842.802 3.820.544 3557.6M1 4.012.550
12.982.006 17.376.868 . 23.426.323 25.108.420 30.438.700
330,979 4897.949
207.921 511,689 845,285
20.441.481 10.403.432 10.818.542 11.296.824 11.454.371
450.000
#6.389
8052172 5.049.448 6.859.455 6.048.908 4.936.931
34,820.768 38.208.359 28.990.156 36.051.018 17.483.224
695.375 3.005.805 3,280.695 1.855.082 12.807.583
4,688,184 9.662.655 4.356.708 1.675.573 15.647.520
68.680 77.801
354.150 707.100 935,065 1.874.454 1.261.917
12,600 617.364
1.251.555 1.426.159 2,193,952 2.211.328 2.251.887
9.400 41,200 110,300
201.396.125 176.205.642 180.470.647 176,087.041 127.462.885
1,012,143 8.865.010 10.525.2T1 8,200,908 11.094.061
30.000
55.440
4.147.524 1.696,262 3.475.303 2.200,081 839,338
192,118 140,344 B59.435 A48 805 121.896
2.264.853 3.690.220 3.504.509 3.843.768 2.713.075
717D 830.579 1.163.428 8,378,543 808.311
1.053.569 2.094.538 1.480.489 1.850.121 1.831.568
7.848.162 6,266.454 7.502.721 5914831 8.565.042
3.804.245 T411.514 7.223.073 2.4995,732 1,147,999
5685263 2.747.833 1.696.372 3.219379 1.305.319
29.124 432.873 184,296 $6.510 129.352
5.623.055 6.184.320 3.562.786 3.238.713 8.183.688
39.098 218.001 232,571 38,569 76.685
591,423 306.504 893,255 626.881 1.355.610
9.086.919 6.241.769 4.537.592 456.201 404.537
1.035,6891 1.244.661 4.280.561 2,499.890 2.424.468
61.174.616 66.130.628 T1.691.454 32.460.647 23.858.917
4.753.660 49.780.808 234,168
3.990.539
1,463,147 1.943.000 2.201.834 1.408,990 1.503.797
13.305 138.209 388.195 -18.700 13,380
7.350.520 3.832.715 4.695,6687 3478573 5.728.852
12.500.885 5.391.384 4.834.352 1.800.054 1.871.898
1.010.66% 870.605 714.360 530.381 409.915
3.543.833 6.507.048 2.399.110 3.499.505 52332683
146.802 474.518 91.484 628,707 305.087
4.573.035 B74.717 1.345.425 428,700 758,060
57.323.405 42572841 36.013.367 39.115.042 42.286.,539
- «17.0156.985 1] 17.015.995 :
-17.015.995 0 17.015.895
§8.419.762 77.055.028 87,126,934 84.333.170 64.530.150
88.454.509 77.041.247 §7.188.091 84.347.004 84.572.946
-34.837 13.778 =71.157 -13.834 -42.795
T3.840.037 44.727.830 45.068.124 42,488,737 43.451.545
25.600
491613 1.329.908 773.874 1.026.374 771.252
66.434.814 33.811.154 35.160.262 36.714.677 37.226.706
6,814,508 7.956.004 8.840.815 4.757.687 5.453.557
1.630,764 267.674
49.791.292 53.413.042 £6,607.682 54.762.478 48837119
233
49,791,202 53.413.942 53,607.682 54.762.194 48.537.119
517.039,564 513.8683.071 516.070.619 641.081.280 640.785.547
19.862,778 10.862.778 19.862.778 19.862.778 19.852.778
404.099.001 404.629,383 406.784.519 530,035.427 530.926.Y79
$9.800.284 85.859.869 85.795.599 B85.795.085 B5.768.190
1.052.408 1.285.945 1.402.630 3.162.895 1.992.706

006.2012

3415603 -

24.786.165

11.130.007

240.000
4.759.570
11.336.760
§.272.187
5.565.282
-17.801
368.782
484.261
3.133.437
167,146
147.027.923
10.526.130

-55.440
3.685.409
1.975.560
3.023.627
1.861.449
2.005.688
5.556.342

11.004.050
1.056.156

286,825
2.868.979

£2.900

536.238
1.473.805
2035113

37.070.813
1.801.670

1448123
-13.360
5.884.3%3
2.049.801
526.095
2,708.759
409,663
772,360
46.772.013

62.908.491
124.245
62,766.981
15.266
43,708.803

586.004
38.172.522
5.889.607
BO.C00
37.648.266
4.587
37.641.679
B42.382.812
19.862.778
532.550.630
85.774.664
1.984.546

Resultaco total

22,268,342
134.125.302
B28.924
1.364.904
75.544.657
450.000
285.39¢
35.708.484
166.891,083
26.925.608
41.815.730
69.690
5.501.458
1.124.225
12.468.284
328.046
1.008.600.242
60.316.443
30.000

0
16.135.228
3.737.758
19.040.053
12.043.085
9.826.951
40.474.452
38.676.014
10.710.823
1.048.980
29.670.521
669.821
4.308.911
21.902.823
13.628.433
201,495,973
56.970.408
3.080.538
10.056.941
§21.009
31.168.140
28548413
4.272.2493
23.891.536
2.056.241
8.754.298
264.083.207
¢}

+)
464.871.532
124,245
464.380.867
-133.580
293.295.776
26,600
4.979.145
245.520.135
40.812.558
1.858.338
209.768.779
4.870
280.753.909
3.471.222.893
119.176.667
2.808.025.841
518.818.800
10.851.128




. E@‘m REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEO,S.A.
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

ANEXO No. 22
EN COLONES
GASTQS DE OPERACION POR GERENCGIAS
ENE 2012 a JUN 2012
Ejercicio/Perfodo 001.2012 002.2012 8032012 0042092 0052012 008,202 Resuitado total

501 Amort Licen Software 2.225.085 2.225.095 2,225,095 2225095 2,225 005 | 2.225.085 13.350.568

10608 Otras Gastos NM.894 525,223 145.000 o) i84.718 127.518 1.074.352

501 Pérdl Ratiro Activos 70.979 330104 119,718 127.518 857.319

- 501 Comr Per Anterfores 20,915 186.148 145.000 85.000 417.033
701 Ajustes de Inventarl o] s ] Q Q9 o G 0

10009 Gaslos aplicados 472.408.893 434.873,618 491925372 899.142.588 807,789,317 B635.264.814 3.831.384.388

700 Gostos-Salarios MOD -10.864.930 -14.312.052 -14.704.552 -18.466 620 -20.421.721 32,032,418 -120,802.342

- 700 Costos-Alrnag Distris ~1.776.840 -2.340.720 -2.708.468 -1.485.245 -2.067.764 -1.680.463 -12.032.6800
700 Costos-Almae Limpios 231.277.467 231,014,923 252.966.203 348.456.702 333.345.8903 317.748.102  1.714.813.202

700 Almac Produc Osture: 150.328.654 151.670.030 158.133,776 456.949.501 537.374.650 301.684726  1.757.451.387

700 Almee Gases 122.438.071 00,842,463 112.939.309 121.616.704 120.554.900 146.755.1583 684.946.601

700 Almag Produc Aviacio 3.294.387 842.740 1,298,709 - 1,269,582 1.024.000 7729418

700 Costes-Otros Indlrec -9.02% -11.883 -13.750 -7.439 -508,876 -550.873 ~1.008.942

700 Costos-Manienimienio -§0.210 -118.831 -137.500 -53.422 -75.390 -82.079 -857.432

700 Costos-Seguros -120.518 ~188.754 -174.353 -205.319 «316.363 -344.435 -1.323.740

700 Costos-Mat y Sumin -208.867 ~278.285 -573.,569 -3.840 -5.4%9 -5.200 -1.072.860

700 Costos-Prod Quimicos «d.500,000 -5.850.040 -588.750 -740 -52.384 408 -56.750.235 -120.284.1a1

701 Cestes-Depreciacion 44,953 -58.215 ~72.108 57727 -81.485 -88.684 -404.161

781 Costos-Mermas Produ 541 -1.956 -1.053 -18.880 ~21.347

71 Costos-Dif Precio 0 0 0 ] ¢ o

701 Coslos-Co In Ele Dis -3.761.230 -4.854.534 -1.686.408 -832.445 -1.328,524 -1.447.488 -14.011.638

701 Gostos-Co Int Vap Di -10.250.042 -13.852.834 -13.182.096 -7.081.489 -8.561.682 -8,273.430 -61.901.664

701 Costes-Co I Ag I D -§.218 -12.144 -14.051 144 -1.050 -1.143 -38.350

Ger, Administracién y Finanzas

10Q0RE( Recopa 1.815375089 2491343862  1.686.375.320 1.784.779.232 1.761.201.910 1.380.088.385 11.429.285911

» 16001 Remtmeraciones 1.083.842.581 791.784.018 827.527.042 823.037.27¢ 809.424.767 821.890.018 §5.157.524.715
- 530 Sueldos Base 170.742.587 161.181.358 180.151.480 178.804.120 168.732.168 181.208.911 1.040.808.633
- 500 Servicios Especiales 8.793.375 B.793.375
500 Sustitucién Per Filo 3,843,136 3.271.290 3.955.738 3.417.758 1,994,542 1.287.718 16.870.182

500 Sustit Pers Extemc 12,012,099 10.661.278 9.701.020 11.148.224 10.883.687 11.852.181 66.168.487

500 Tiempo Extra Varabl 36,789,154 34.669.607 30.933.681 33.783.525 32.174.312 30.588.844 199.239.123

500 Anualidades 166,655,902 158.419.178 160.208.763 161.111.038 163.533.929 161.520.268 980.349.078

500 Pascs 67.550.635 63.505,588 68.040.661 64,626,373 65.610.837 64,762,983 394.106.077

500 Méritos 1.988.780 1.804.108 1.868.427 $.830.899 1.842.525 1.785.730 14.130.476

500 Califkaclén 10,754,400 10.070.839 10,946,453 10.007.397 13.513.025 14.014.234 69.206.356

500 Dedicac Exdl Profes 25,782.977 24,978,950 26.110.793 268,515,357 26,951,765 27.281.937 167.6801.779

800 Dadlcac Excl Extracr 2.110.551 2473571 2,317.484 2474849 2.350.955 2.180.071 13.626.281

560 Prohiblcién 520.738 £94 897 523,088 523.088 523.988 523983 3.311.585

500 Dedimetercer Mas 89.331.808 43.085.892 44.057.335 44,946,067 44,264,183 44.908,875 310.684.160

$00 Salario Escolar 45,301.777 42,343 541 43.247 926 44.190.671 43.448 639 44.151,614 262.684.139

500 Peligresidad 8.925.176 8.150.274 10.448.276 8.477.681 8.753.497 8.518.275 53.372.381

500 Desarraige 2.342.971 2,340,540 2.341.235 2201882 2,312,351 2.360.540 13.899.318

500 Canrera Profesfonal 9.126.811 8.554.454 8.504.148 8.614.144 8.605.257 8.795.584 52.204.227

500 inc Prof Ctan Médica 3.533.474 3.633.474

600 Seq Enf y Matern 099,197,986 47.844.478 48.923.211 49.910.099 49,152,904 43.535.580 344.564.257

500 IMAS 5.362.053 2.586.188 2.644.458 2.697.843 2.856.914 2.677.645 18.626.141
500 INA 16.086.160 7.758.664 -7.933.494 8.003.620 1.970. 144 8.032.035 55.875.423-

500 Asig Familiares £§3.620.532 25.861.880 26.444.979 26,978,432 26.569.138 26,775.963 186.250.924

506 BFDC 5.362.053 2.586.188 2.644.498 2.697.94% 2.656.914 2877845 18.625.141

500 Ap Pat Beg Wi 50.939.507 24 568,786 25.422.930 25.8629.510 25.240.681 25437262 176.935.475

500 Ap CCSS Pens L 798¢ 16.086.180 7.758.584 7.933.454 8.093.5290 7.970.744 8.082.935 £5.875.423

500 Ap CCSS Ley 7683 39 32.172.320 16.517.128 15.888.987 18,187.059 15.941.483 16.085.826 111.750.603

500 Aporte Fdo De Ahotro 107.241.087 51.723.760 52.889.958 53.956.664 £3.138.275 54.020.258 372.970.180

500 Tiempo Extra Fijo 17.185.202 14.649.423 14,366.466 16.663.661 15.327.351 15.085.022 93.277.125

£00 Vacae Remunar extra 14.473.379 14,883,700 10.651.374 9.511.828 7.504.985 7.194.388 64.319.654

500 Practicantes 259.948 205288 485.237

10002 Servicios no persona 467.608.810 611.612,242 519,330,158 539,231,119 605.674.245 628.158,301 3.371.813.875

500 Alq Edif, Local, Ter 28.164 97.000 2C0.000 144.000 218.600 251.000 936.764

- 500 Alq Mq, Eq y Mob 350.000 4.944.361 3.185.207 2,135.359 3,134,216 13,749,143
500 Serv Agua y Alcamar a277.327 36036063 3.574.034 2,250,469 2.828.047 2.196.518 17.736.456

500 Serv Energ Eléctrica 12.920.009 13.435.337 16.057.232 14.444 882 14.048.433 16.560.628 87.475.501

500 Serviclo Telecomun 28.928.994 34.741.207 30.454.835 33.377.084 34.075.344 33.004.120 192.681.602

500 Otros Serv Bésicos 17.484.244 2.555.974 2,320,784 22.361.001

500 Imprasidn, Encu Otro 46.858 88,140 -50.518 57.748 254,400 27.320 414.958

500 Transporte Blenes 345.000 60.000 65.872 95000 20,0060 586.972

500 Servicios Ingerieria 1.130.646 1,202,863 1.139.601 2.080.556 1.148.474 2.805.790 $.605.020




Ejercicio/Perfodo
500 Serv Cienc Econ Soc
500 Servicios Genarales
500 Serviclos Vigllancia
500 Ofr Ser Gestiin Apoy
500 Transpor Dentro Pais
500 Viaticos Centro Fafs
500 Transpor Exterior
500 Vidticos Exterlor
500 Seg Rlesgos Trabajo
500 Seg Automotores
500 Seq Incendios 102026
500 Seg £q Contratistas
500 Seg Div Eq Elecen
500 Seg Sp Colec Vida
500 Sag 5p Acc Bas JD
500 Seg oa Galderas
500 Seg Marit Crudo/Derd
500 Sag Div R Civ 75206
E00 Seg Colec Vialeros
500 Seg Incend Otros
500 Seq Resp Civil Ofros
500 Seg Rotura Maq
500 Activid Capacitacién
500 Mant Edif, Lo terr
500 Man Rep Eq Trans
500 Mant Rep Eq Gomun
500 Mant Rep Eq Mg Ofict
500 Mant Rep Eq Compute
500 Mant Rep Olres Equip
500 Impuesto sobr remta
400 Impussto Bien Inmu
500 Patente Munic Limdn
500 Patentes Mu Alajuela
500 Patenter M Puntarenas
500 Patentes Mun Cartago
500 Patantes Muc Liberia
500 FPatentes Mu Golcoact
500 Timbre Blodi M Limén
500 Timbre Bi M Alajuels
800 Timbre B M Puntarena
600 Timbra Bio M Cartage
H00 Timbre B Mun Lieria
500 Timbre B M Goicoecht
500 Otros Impuestos
500 interese morat y mul
10003 Materiales y Suminis
500 Combristib Gasolina
530 Qlros Comb y Lubric
500 Productos Medic Farm
§00 Tintas Fint Diluy
500 Otros Prod Quimicos
500 Alisnentas y Bebldas
500 Sencios Resfeurant
500 Vales de Comida
B00 Material Pr Metdlico
500 Mat Pro Min Ast
500 Madera y Derivados
500 Mat Eléctr Telef Com
500 Mat y Pred Vicrio
§30 Mat Prod Plastico
500 (tras Mat const mant
500 Hemram instrumentos
500 Repu Agcasonios
500 Producio Terminado
500 Uthles comerc combus
500 Utiles Ofic Cémputo

REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEQ,S A

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA
ANEXO No.22

EN GOLONES
GASTOS DE OPERACION POR GERENCIAS
ENE 2012 a JUN 2012
01,2012 002.2012 003.2012 004.2042
1.498.368
37.240,866 48,234,855 54,612,048 39,305,260
3.441.000 188.500
779,545 805.860 756.053 774.580
431,870 800.415 $42.850 804.605
1.360.360 2,250,425 1.769.630 917.030
484.311
1.031.227 510527
17,587,535 8,482,697 8.673.953 8.848,928
3.767.539 2.591.885 2.591.888
54,943,965 55,016,458 54.590.799 §4.438.169
38.249 #8777 36,777 36,777
383.373 383.373 383,373 383.373
2.083.333
1.724 5171 3.447 3.447
3.511.002
-1.472
229.220 114,610 114,510
. 1.320.473 1320173 1.320.173 1.320173
6.045.074 8,045.071 6,045,071 §.045.071
2.922,855 9.450.168 84.880.523 8.567.781
5.275.622 3,647,565 12,169,345 8,163,247
2.967.462 5.572.968 5.321.550 2.118.768
358,867 355.229 2,163.419
55.500 55455 436,184
8,697
690.000 301.782 3.208.283 810,968
i
104.195.453
61.257.937 61,257.937 13.710.462 54.879,156
£8.171.837 58.171.837 58171837 81.477.255
20.675.487 29.675.467 29.675.467 61.724.562
126,679,424 129.077.286 129.077.285 134.975,708
2.560,864 2,960,884 6.836.873
1.112,064 1.112.064 1.112.084
1.231.361 1,231,361 1.231.381 1.165.134
1.163.457 1.163.437 1.182.437 1.620.545
593.500 593.509 593.509 1.234.491
2.533.568 2,533,588 2,533,508 2.965.440
73.478 73.478 39.478 68.368
22,241 22.241 22.241
2.366.480 78,183 52,834 106.000
o
65,703,509 53,621.960 £9.319.914 68,083,643
3.528.734 3537206 - 3.724.536 3.202,529
72,366 21.507 239.403 £2.800
72.000 95.108
157.281 485671 $72.894 -1.006.016
8.341 : 32.420 203,400
514.929 518,708 416.984 389,032
50.029,984 34,346,601 66.205.838 55.078.768
1,351,200 1.030.980 2.208.870 1.400.900
-1.109.025 1.414.047 683.573 521,158
18,655 £6.344 135.928 4.350
§74.684 90.848 -12.280
1,032,897 2.929.364 1.041.232 -256.320
§68.161
58.910 841.847 238.056 21.176
114.218 68.880 385.580 339435
192853 285,850 §5.005 341,611
412.969 -062.737 2,380,358 2.160.249
0
-1.306.289
439,005 504,707 1.274.518 427804

005.2042
12.314.930
646,056,380

333.000
1.203.262
941,110
1.931,492
1.652.317
3.548.944
8.714.677
2,609.298
54.020.029
36,777
872.9068
2.083.333
17476
3.447

114.610
1320173
6,045,071

876.983

23386822
7.926.809
5.414.819

355.260
1.233.071

1156.000
1.654.840

54.879.168
81.477.268
81.724,582
134.975.708
5.836.873

1.165.134
1.629.545
1.234.491
2.865.440

68.388

352.210

77.337.335
4,356,263
32195
40.660
373.578

721,318
47.591.622
1.798.357
-372.621
50.166
-82.628
1.067.817
280.295
187.328
1521462
2234
260.969

-86.333
474,721

006.2012
2.626.672
79,527,129

1.162.494
926.945
1.780.730
1.791.202
3.770.233
8,869,322
2.609.298
§3.71.727
36777
441,280
2.083.333
17478
3447

14,610
1.320.173
6.045.071

175.397

14.850.773
7.759.047
4,154,300

350.798

278000

269,040
7.670.500

28.734.982
§4.879.166
81.477.256
61.724.582
134.975.708

-3418436

1.185.134
1.629.545
1.234.491
2.865.440

68.365

4,000

72.113.313
3.858.849
225 680

916,135

0

585,251
52.089.94¢
995363
1.664.616
370.358
1.292.929
519.023
~360.231
-71.985
514.738
-807.049
2.295.773

040,521

Resultado total

16.439.800
321,977,338
3.840.500
5.681.794
4.847.895
10.020.867
3.927.830
8.860.931
81.167.110
14,168,805
326.780.547
22213
2.647.678

3.511.082
-1.472
687.659
7.921.035
36.270.424
1.082.37¢
124.078.722
42,944,636
25.649.876
3.681.563
2,088,210
392.737
14.336.383
o
132.930.441
800.863,803
418.947.278
274.200.146
788.761,118
16.177.036
3.336.193
7.189.485
B.378.946
$.484.002
16,167,084
381.540
86.724
2.959.657

0
426.179.673
22,308.117
683.931
208.668
1.807.542
242.161
3.146.222
306.432.758
9.684.700
2.811.747
644.700
1.883.553
6.334.063
489.225
1.275.332
1.675.011
270.514
6,541,981

0

-1.402.622
4.061.366

P

i




re@pe REFINADORA COSTARRICENSE DE PETROLEQ,S.A.
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ANEXO No. 22
EN COLONES
GASTOS DE OPERACION POR GERENGIAS
ENE 2012 a JUN 2012
ElerclcloiPericdo 004.2012 002.2042 0032012 04,2012 005.2012 606.2042 Resuitado tofaf
500 Pr Papel Cartdn imp S43.870 2.921.007 2.508.858 1.712.082 3.085.471 3,444,106 14,805.473
500 Textles Vestuarky 7.372.201 2,336,339 4.481.319 247621 1.533.540 1.743.926 17.716.035
500 Utk Materi Limpleza -3.681 846,435 49523 165918 -B0.555 832,812 1.3058.225
800 Ut Mat Res Seguridad 234.088 B835.425 -550.384 2.367.877 15,710,968 408 862 18.898,865
500 Ut Mat Cecina Comed 202,496 248.115 848,443 10.522 §1.433 243.563 1.441.571
500 O Ut Mat Sum divers 126.111 1.493.259 152.853 3.689 139.074 319,200 2234277
701 Costos-Co Int Carnbus 1.662.254 1,692,254
10006 Intereses y Comislen 149.962.766 148.835.019 103.5686.720 -61.589.034 08.380,314 178.881 918 618.027.722
500 Com piserv.fin comer 3.638.245 4.988.216 3.430.271 1.688.587 2.496.613 1.739.048 17.881.880
§00 Com cart cred prod.t 0 0
- 500 Intereses Deuda ICQ 1132334 1.139.166 1.176.93¢ 1.164.768 1.119.007 1.101.945 6.834.151
860 Intereses Deuda CAF 26.865.18% 15.873.839 14.072.230 14.780.502 15.183.973 13.837.632 100.613.564
500 Intereses Deuda BGIE 99.342.480 98.818.215 83.686.799 106.303.380 95,311,388 91.566.866 580.049.108
E00 Comis y oir plos CAF 17.462.833 17.462.833
500 Comis y alr gto BCIE 62.155.379 62.158.379
500 Dif Camb-No Ord Plan 0 1] 0 0 0 D 0
500 0 Camb-No Ord GAF 15.693.121 28,015,573 -3.800.511 -179.954.377 -15.730.847 -5,348.580 -161.132.428
540 Dif Cam CxP amor 1G4 3.162.120 3.182.120
500 Dif Cam CxP amo BCIE -5.472.854 -5.472.894
500 Dif Cam CxP amar CAF -3.653.505 -3.663.805
EQC Dif Cam CxP Inte ICO 129.206 10 129.306
500 D Cam CxP Inte CAF ] o}
500 D#f Cam CxPCm of CAF -1.681 -1.591
10005 Transferenclas com 67.686.811 137.055.235 100.531.512 96,563,469 115.410.251 98.527.005 B616.785.277
500 Aporte Fda Gtos Admi 100.151.462 60.156.788 55,866,223 §4,227.100 5§3.000.100 333.202.782
£00 Becas Fundionarios 751.900 -481.615 300.658 B80.043
- 500 Bacas Sind Art 43 2.286.545 2.286.845
500 Entrengmien Personal B8.355.377 -110.586 6.244.821
560 Benedicios Convencio $.375.184 2,750,847 3.708.885 2.508.983 3.965.840 3.367.664 17.681.183
500 Prastaciones Legeles 57.150.488 27.668.784 28.190.347 28.750.008 28,322 701 28.702.788 198,793,106
500 Subsidio Enfermedad 4,152,138 8,584,482 §.177.638 8.581.230 6.082.748 8.959.327 36.637.544
500 Ber Conv Ut escolar 5.000.000 €.234.000 14.234.000
500 Ben Conv act 80,107 700.000 6.200.000 6.900.000
600 Indemnizationes 2,297,853 2.297.853
10005 Transferencias exter 17.411385 294.018.655 17.411.285 284.018.555 17.411.385 17.411.385 657.682.647
500 Canon Aresep 276.607.170 278.607.170 553,214.340
500 Canon Regul Calidad 17.411.385 47413385 17.411,385 17411.385 17.411.385 17.411.2385 104,488,307
- 10004 Depreciaciones y Amo 31.216.391 30.770.203 30.812.577 30.731.938 31.698.259 32.698.451 188.225.008
501 Daprae, Prop Pta Eq 18.875.200 19.806.764 - 19.883.243 19.836.654 20.882 6858 21.641.603 120.896,124
501 Depr Act Reval 12.136.088 10.858.406 10.824.211 10.790.281 11.010.467 10.979.6836 £6.599.049
- 501 Depreclacién de Acti 80,253 80,253 60,253 60.253 80,253 60.253 361.518
801 Amort Licen Software 44.870¢ 44,870 44870 44,870 44 870 44,870 259.217
10008 Otros Gastos -68.057.283 423.846.241¢ -2.113.479 4.712.273 £.645.335 30.413.004 394.248.001
501 Pérdl Reliro Activos 118,053 153.503 74.343 1.760.716 275.144 2.381.758
B01 Ajustes Inventarios 112,487 695.780 £17.267 3.596.666 79.229 2.967.084
- 501 Corr Per Anterio -68.175.338 423.380.271 -2.880.81% §229 840 288.754 30.054,631 387.897.249
Gerencla Desarrallo . . . .
1000REC Recope - 465.580.873 358.961.870 431.708.018 313.457.613 363.068.931 380.210.262 2.202.4987 367
10001 Remuneraciones 292.855.542 238,808,047 237.427.793 230.8808.507 235.061.368 240682.519  1.483.472.837
¥ ¥ 500 Sueldos Base 41.284.401 40,442,934 44.313.103 43.007.811 41.216,534 43.555.635 250.794 478
500 Servicios Egpeciales 6.460.304 £.520.304 6.520.304 6.588.148 66150688 32,705,129
- 800 Tlempo Extra Variabl 2.299.039 1.839.8¢00 -282,538 1.770.378 346,230 558.504 6.530.102
500 Dispenibllidad 114.507 114.507 115.257 115.257 115.267 15.257 B680.043
£00 Anualldades 44,069.952 42,7174 44.003.809 43.408.049 43.868.057 43.939.038 262,007,397
500 Pasos 17.291.518 18.746.793 17.261.987 17.018.690 17.210.056 17.235.058 102.764.652
500 Méritos 663,962 677.945 697.260 674,782 698.814 £89.614 4.137.3689
500 Calificacisn 2.507.044 2.208.289 2.245.189 2.189.893 2.855.244 2.883.288 14.789.023
800 Dedicac Exct Profes 17.060.053 16.892.384 17.164.114 17.221.702 17.020.805 17.074.329 102.438.087
500 Dedicac £x¢ Extracr 1.290.722 1.308.250 1.320.256 1.320.250 1.320.250 1.320.250 7.880,974
500 Decimotercer Mes 25.924.031 14.070.898 14.177.293 13.845.880 12.891.353 14244477 $6.153.733
500 Salario Escalar 12.674.718 13.834.218 13.927.144 13.613.177 13.657.885 14,005.074 811223
500 Peligrosidad 2.392.055 2272618 2.640.576 2.580.411 2.643.989 2579727 15.169.376
500 Desarralge 4.207.233 4.291.92¢ 5083.741 5.083.741 6.108.511 5131123 28,828 287
500 Carrera Profesional 6.(38.854 5.974.581 6.074.635 5083147 6,971,670 6.150.219 35283166
500 Seg Enfy Matemn 28.197.189 15.624.725 16.743.093 18.375.0%7 15.425.572 15.817.647 106.773.353
500 IMAS 1.556.084 844,580 850978 831085 833.815 855.011 5771.533
500 INA 4.668.193 2.533.730 2562934 2.493.256 2.501.444 2.665.032 17.314.508

500 Asig Familiares 15.560.6843 8.445.797 B.508.730 8.310.853 8.338.147 8.550,106 67.716.320
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ANEXO No. 22
EN COLONES
GASTOS DE OPERACION POR GERENCIAS
ENE 2012 a JUN 2012
Ejerciclo/Periodo 0012012 Q02,2012 Q03,2912 004.2012
500 BPDC 1.556.064 844,580 850.978 831.085
500 Ap Pat Seg IVM 14,782,610 8.023.507 8.034.291 7.895.31¢
500 Ap CCSS Pens L 7087 4.668.193 2.533.738 2,552,634 2493288
500 Ag CCSS Ley 7983 3% 9.336.386 5.067.478 £.105.868 - 4886512
500 Aporte Fdo De Ahorro 31.121.285 16.881.695 17.019.560 16.621.706
500 Vacac Remuner extrag 2585826 5.864.038 3.527.853 5438.212
500 Practicantes 3583 378473 128.474
10002 Servicios na persona 8.038.950 §.878.830 4.843.596 5.124.420
500 Serv Agua y Alcantar 262,891 277.945 884.060 280.362
500 Serv Energ Eléctrica 1.237.177 1,318,086 1.227514 1.835.527
500 Servicio Telecomun 33.131 33,608 33.300 33,421
e 500 impresién, Encu Otro 38.115
500 Serv Cienc Econ Sce
600 Servdios Generdies $.930 16,300 15.000
500 Ot Ser Gestion Apoy 1.359.930 1,350,000
800 Vidtleos Denltro Pals a 112.803 69,400 80,150
500 Transper Bxterior
500 Seg Riesgos Trabajo §.103.891 2.770.222 2.7%1.208 2,725,960
500 Mant Rep Eq Compute 75.000
10003 Materiales y Suminis 4.474.081 3.244,179 4,092,405 2.310.168
500 Combustib Gasolina AN Nak) 1.504.028 1.955.828 1.257.866
500 Tintas Pint Diluy 678 69.603° 398,982 39.611
500 Aimentos y Babidas 66844 42,123 47.895 70.854
- 500 Vales de Comida 91,200 120.450 30,900
600 Matesial Pr Metélico 242,899 254,723 87789
500 Mat Pro Min Asf 3.650
500 Mat Eféctr Telef Com 11.446 20.704
500 Qtros Mat const mant
500 Herram Instrumentos 2.679
500 Repu Accesarics 791,138
500 Utiles Ofic Computo 133.003 42.487 260.066 21892
500 Pr Papel Cartdn Imp 374.762 £685.862 853.088 710.504
500 Texdiles Vestuaro 515,234 358.750 439,865 94.222
500 (itil Materi Limpieza 53.813
506 Ui Mat Res Seguridad 94.684 157.764 4,086 &1.238
500 Ut Mat Cocina Comed 2.338 17537
500 Ot U2 Mat Sum divers 23972 5010 4.175
10003 Bienes Duradercs 44.165.962 [} 0 -44.165.962
500 Contratos Edificios [} 1] d o
509 Contr Estr Instalac 44,165,082 1] 1} -44.165.962
10008 Infereses y Comision 1] 2608713 o
i 500¢ D Camb-No Ord Pray 2,506,713
1000501 Transterencias coml 16.850.847 10.048.260 5,766.322 10.007.427
- 800¢ Benaficios Convenclo 28.078 117.966 275.254 432,542
500 Prastacionas Legaies 16.587.645 9.003.220 9.071.425 8.859.369
hd 500¢ Subsidia Enfarmadad 275.224 927.074 419,642 ) 715,566
1600401 Depreciacionas y Ame: 99,357.09% 9B.662.821 98.912,658 100.312.002
5012 Deprec, Prop Pla Eq 95.974.947 95,473.077 05.759.344 95,777,741
6012 Depr Act Reval 2.356.951 2.204.551 2.£83.240 2.191.221
v 5017 Depresiacion de Actl 351,574 351.574 326,455 326495
501 Amart Licen Software $33.579 633,579 633,579 2.016,546
100080 Otros Gastos 1715113 76.665.245
£01% P&l Ratire Activos
501z Corr Per Antetiorss 1,715,113 76.665.245
A 501: Gastos Capitalizable 0

7.945,377.495  9.011.936,259  7.422,527.528 7.784.361.175

006.2012
833.815
7.921.240
2.601.444
5.002.888
16.676.294
3,380,371
128,474
13.067.5¢8
234,060
1.849.035
33.220

7.613.382
8.000

97.050
497.949
2.734.912

3.978.549
1.840.128
166,110
163,176
30.900
17,136

701.524
12,119
746.836
122.082
34.530
44,048

OO

9,872,340
117.965
8.888.465
865.909
99.689.581
95.458.579
L374.578
326.455
1.929.980
385.455
399.455

/]

1]
7.799.016.842

Q06,2012
855.011
8.122.601
2.565.032
5.130.064
17.400.212
27731402
122.050
5,146,547
265.656
1.844.128
32.980
1,960

127.350

2804435
72.100
3.085.950
1.754.857
34.224
71.781
56,850
45,850

44,142
74.620
15.356
58,685
131.058
562.684
153.973

58,222

20.843
¢
0

o
1,432,982
1,432,982

10.110.665
365.135
9,114,413
631.117
99.779.538
95.551.478
1.871.586
326.495
1.829,980

7.518.971.593

Resultzdo total
B.771.533
§4.820.559
17.314.588
34,629,185
115.430.65¢
23.979.402
1.115.802
42099948
2004.965
9417444
199,367
40.015
7513352
462150
2.709.830
495,780
497.949
18.830.627
147.100
21185373
10.487.22§
708.807
462782
336.100
669,386
3.650
%20
74.820
17.835
1.548.347
600.425
3537
1.689.128
~ 88342
420.040
194975
53.805
0
o
]
4.032.695
4.039.695
€6.696.010
1,336,941
61.524 537
3.634.532
606.713.692
573995118
12.852.207
2.009.126
1777243
78.779.812
359455
78380358
9

47.482.190.882






